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Zrodta

Przedmowa
Ksigzka ta powstata jako kompilacja trzech esejow, ktore napisalem w 1988 r. 1 ktdre od tego

czasu wielokro¢ zmieniatem. Odpowiadajg one czesciom I, II 1 III. Wyrazano w nich idee,
ktore krystalizowaly si¢ zwolna w okresie minionych dziewigciu lat, w czasie ktoérych uwage
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moja zesrodkowatem na podstawowych badaniach zagadnien dotyczacych pienigdza i wy-
miany.

Pomimo rozleglej akademickiej praktyki w zakresie zarzadzania, finansow 1 analityki ilo-
Sciowej moje zrozumienie ekonomii, zdobyte dzigki formalnym studiom uniwersyteckim,
bylo powierzchowne, zawgzone 1 w przewazajacej czgsci oparte na przestankach w najlep-
szym razie watpliwych, a w wielu przypadkach blednych. Moje poszukiwania koncentrowaty
si¢

i byly motywowane narastajaca $wiadomoscig poglebiajacych si¢ i globalnie powigzanych ze
sobg problemow degradacji zardwno ludzi jak i1 srodowiska, pragnieniem zrozumienia pod-
stawowych przyczyn tych zjawisk oraz nadziej¢, ze mozliwe jest znalezienie wskazdwek, co
do sposobu ich naprawy.

Nastgpil spontanicznie rozwijajacy si¢ proces, obejmujacy sie¢ licznych korespondentow.
Rychto przekonatem si¢, ze ortodoksyjna, akademicka ekonomia ma niewiele do zaoferowa-
nia w zakresie doglebnej analizy spraw podstawowych. Pojatem, ze musze gdzie indziej szu-
ka¢ wskazowek dostatecznie wnikliwych, aby byly naprawde owocne. Z tego powodu nawig-
zatem kontakty z badaczami i dziataczami poza akademickimi i wyszukiwatem materiaty z
szerokiego zakresu perspektyw religijnych, politycznych, a takze akademickich, czgsto znaj-
dujac ziarna prawdy w wypowiedziach, ktére przy innym podej$ciu mozna by odrzuci¢ jako
stronniczg i sekciarska retoryke. Odkrylem mnéstwo wartosciowych materiatow, ktore ulegly
zapomnieniu, przeoczeniu albo zostaly przy¢mione.

Wkroétce uswiadomitem sobie, ze problemy, ktére staramy si¢ rozwiktaé, biorg si¢ z wad
strukturalnych i1 z funkcjonalnych bledow w wielu wiodacych instytucjach. Doszedlem do
przekonania, ze skuteczne rozwigzania mozna uzyskac tylko poprzez radykalng przebudowe,
nie ograniczajacg si¢ tylko do spraw ekonomicznych, ale obejmujaca catos¢ tego, co nazy-
wamy cywilizacja.

Obecna praca jest tworem wielu umystow. Moim celem bylo przeprowadzenie syntezy ich
rozmaitych mysli w spojng forme, ktora mogtaby by¢ dla zwyklego czytelnika zaczatkiem
demistyfikacji spraw pieniadza i globalnego systemu pieni¢znego i stac si¢ osnowg czegos, co
uwazam za wyzwalajace podejscie do zagadnienia pienigdza i wymiany. Jednakze, cho¢ sku-
piamy si¢ tu gldwnie na ekonomii politycznej, nie da si¢ tych probleméw odpowiednio roz-
waza¢ w oderwaniu od szerszego kontekstu spotecznych struktur, w obrebie ktorych te spra-
wy si¢ rozgrywaja. Mam zamiar podja¢ te zagadnienia w nastgpnym tomie, tak by czytelnik
mogt uzyska¢ pojecie o zmianach postaw osobistych i przemianach spotecznych, koniecznych
dla przeprowadzenia Swiata przez obecny kryzys.

Jestem bardzo wdzigczny moim licznym nauczycielom, kolegom i wszystkim przyjaciotom,
krewnym 1 wspotpracownikom, poprzez ktorych Boska Opatrzno$¢ podtrzymywata te wysit-
ki. Oby nasza praca trwala nadal i oby zaowocowata zdrowszym, szczesliwszym 1 bardziej
pokojowym $wiatem, w ktorym zycie mogloby rozkwita¢, a cztowiek moglby spetnia¢ swoje
przeznaczenie.

Wprowadzenie
Pierwsza cze;sc tej ksigzki opiera si¢ na moim Wystqplenlu na Siodmym Zgromadzeniu

Czwartego Swiata, sponsorowanym przez Szkole Zycia, ktore odbyto sie w Raleigh, NC, w
sierpniu 1988 r. Czgs$¢ ta poswigcona jest analizie biezacej sytuacji monetarnej 1 finansowe;j i



pokazuje obecnos¢ podstawowych wad, ktére ujawnily si¢ naszym stuleciu w nawracajacych,
naprzemiennych recesjach i inflacjach, a ostatnio w ,,stagflacji”, z aktualng eksplozjg $wiato-
wego zadhuzenia.

Odmiennie niz to miato miejsce w wigkszosci innych opublikowanych analiz, obecna po-
$wigcona jest badaniu podstawowej struktury globalnego systemu monetarnego; ukazuje jego
Sciste powiagzanie z dtugiem i finansami rzagdowymi oraz identyfikuje mechanizm napedzaja-
cy eksplozje zadluzenia. Zawiera tez rozsadng, zdaniem autora, propozycje¢ opanowania mig-
dzynarodowego kryzysu zadluzeniowego, ktora moglaby, w przypadku zaistnienia politycznej
woli jej zastosowania, szybko zmieni¢ nasz $wiat.rozdzierany wojnami

Po zakonczeniu Zgromadzenia, przystapitem do opracowania bardziej rozwini¢tych odpowie-
dzi na liczne pytania, ktére postawiono w zwigzku z moimi propozycjami rozwigzan.

Tak powstaty czesci II 1 III. W czgécei II rozpatruj¢ nature pieniadza i jego role w procesie
wymiany, problem pomiaru wartosci i charakterystyke idealnego pienigdza. Staralem si¢ tam
stresci¢ 1 rozwing¢ prace geniusza monetarnego E. C. Riegela. W czgdci Il rozwaza si¢ za-
mieszanie wynikajace z takich rozwigzan jak ustanowienie ,,prawnego $rodka platniczego” i z
praktyk bankowych, ktére wymuszaja, by pieniadz petnil sprzeczne ze sobg funkcje. Przyto-
czytem tu argumentacje, ze przypisywane pieniadzowi funkcje nalezy rozdzieli¢. Przedsta-
wiam tez nowa, jak sadze, propozycj¢ globalnego, obiektywnego standardu ,,wartosci”. W
obecnym II wydaniu przerobitem gruntownie czg¢$¢ I, znacznie poszerzylem i przerobitem
czgs¢ III. Czgs¢ I pozostata prawie nie zmieniona, poza paru poprawkami bledow typogra-
ficznych oraz jedng zmiang terminologiczna, wprowadzong dla wigkszej zrozumiato$ci.

Ogoblny poklask , z jakim spotkato si¢ pierwsze wydanie, zachgcit mnie do dalszych wysil-
kow w celu zdemistyfikowania dla szerokich kregéw spoteczenstwa spraw zwigzanych z pie-
nigdzem 1 finansami. Jestem tez wdzigczny licznym moim kolegom internetowym za ich ob-
szerne 1 szczegOlowe krytyczne uwagi, ktdre, mam nadziej¢, pozwolily znacznie ulepszy¢
obecng wersje.

Pod wplywem niektérych reakcji na pierwsze wydanie zorientowatem si¢, ze powinienem
szereg punktow przedstawi¢ jasniej. W poprzednim zostaly one uj¢te przynajmniej domysl-
nie, lecz okazato sie, ze dla niektorych czytelnikow nie byly tak wyraziste, jak to zamierza-
tem. Przede wszystkim jestem przekonany, Ze rezultat tkwi w $rodkach uzytych do jego reali-
zacji. Dlatego jestem zwolennikiem dziatan dobrowolnych i1 bez uzycia przemocy dla wpro-
wadzenia uzyskania zmian. Nastgpnie, jestem przekonany, ze monopol i jakiekolwiek spe-
cjalne przywileje prawne sg ostatecznie szkodliwe dla wszystkich, nawet dla tych, ktorzy zda-
ja si¢ odnosi¢ z nich korzysci. Z tego powodu jestem zwolennikiem eliminacji tego rodzaju
prawnych zapiséw, w oparciu o konstytucje Stanéw Zjednoczonych 1 obyczaje wyksztalcone
w amerykanskiej tradycji. Po trzecie wierze w suwerenno$¢ indywidualnej osoby i w kierow-
nicza role sumienia oraz w to, ze zadna wtadza panstwowa nie ma prawa zawlaszczaé osoby
ani jej posiadlosci. Po czwarte, jestem zwolennikiem swobodnego i nichamowanego ekspe-
rymentowania mechanizmami wymiany, wiacznie z alternatywnymi pieni¢dzmi, stowarzy-
szeniami barterowymi i handlem wymiennym ze standardami ,,warto$ci” jednostkami rozli-
czeniowymi 1 strukturami spotdzielcze; wlasnosci oraz swobodnego z nich korzystania.
Woreszcie, zgodnie z tym, co wyzej powiedziano, nie zalecam rzagdowego zakazu lichwy ani
zadnych innych praktyk finansowych. Jestem natomiast zwolennikiem wycofania si¢ rzadu z
rynku i wyeliminowania prawodawstwa zezwalajacego niektorym na czerpanie niesprawie-
dliwych korzysci kosztem drugich. Gdy istniejg naprawde wolne rynki, stwarzajgce kupujg-



cym 1 sprzedajacym mozliwo$ci wyboru i panuje swoboda zawierania kontraktow, nie ma
potrzeby restrykcyjnych regulacji rzadowych.

PIENIADZ I DLUG: ROZWIAZANIE GLOBALNEGO KRYZYSU
Czesc 1

Pieniadz jako instrument polityki a imperatyw zadluzenia
Dlaczego nie mozna zréwnowazy¢ budzetu

Kryzys zadluzenia

Caly dzisiejszy $wiat zdaje si¢ tona¢ w morzu dlugéow, ktére nam wszystkim groza zalewem.
Liczne kraje trzeciego $wiata nie s3 w stanie sptaci¢ zachodnim bankom i rzadom nawet
oprocentowania za zakumulowane dtugi pomimo wielkiego wzrostu ich eksportu. W Stanach
Zjednoczonych poziom dlugdéw zarowno publicznych jak i prywatnych wzrasta z alarmujaca
predkoscig. Deficyty budzetu federalnego w ostatnich latach znacznie przewyzszaja wszelkie
wyobrazenia mozliwe cho¢by tylko w poprzednim dziesigcioleciu.

Dlaczego tak si¢ dzieje 1 dlaczego stanowi to jaki$ problem? Aby to poja¢ musimy najpierw
zrozumie¢ pare faktow zwigzanych z finansami w naszym zyciu.

»Magia” procentow skladanych

Przypusémy, ze ztozyle§ do depozytu na rachunek bankowy jeden pojedynczy dolar na sze$é
procent rocznie. Po jednym roku twoj rachunek wzro$nie do 1,06 dolara: suma skromna, nic
nadzwyczajnego. Jesli nic z tego nie podejmiesz, pod koniec drugiego roku twoje saldo wy-
niesie nieco ponad 1,123 dolara. Po trzech latach bedzie to 1,191 dolara, itd. Corocznie twoj
depozyt bedzie sie zwigkszat, wigc bedzie rosta suma z oprocentowania. W okresie parolet-
nim nie bedzie to suma imponujaca. Twoje saldo depozytowe bedzie si¢ podwajato co okoto
12 lat. Po 30 latach bgdziesz mial 5,74-krotno$¢ wyjsciowego dolara. W sensie bezwzgled-
nym nie sg to liczby imponujgce. Natomiast w dtuzszej perspektywie czasowej wyglada to juz
catkiem inaczej. W ciggu 100 lat pojedynczy dolar daje 339,3 dolara. Przypusémy, ze twoja
prababka zlozyta sto lat temu 100-dolarowy depozyt do wyplacenia jej potomkowi w dniu
dzisiejszym. Wowcezas bylbys$ dziedzicem niezlej sumki prawie trzydziestu czterech tysiecy
dolarow. Gdyby tak samo postgpita twoja prapraprababka, dwiescie lat temu, ty 1 inni czton-
kowie twojej rodziny posiadaliby fortung ponad 11, 5 miliona dolarow.

Jeszcze bardziej zdumiewajace sa liczby w przypadku oprocentowania 10 na rok. Przy takim
poziomie odsetkowym pojedynczy dolar wzro$nie w ciggu 100 lat do 13 780, 65 dolara. Dar
inwestycyjny twojej prababki zaowocowatby dla ciebie spadkiem w wysokos$ci prawie 1,4
miliona dolarow, za$ gdyby to uczynita twoja prapraprababka jej legat po 200 latach datby
niewiarygodng sume 18,9 miliarda dolaréw (tak — miliarda!). Czlowiekowi trudno sobie wy-
obrazi¢, ze tak skromna suma moze urosng¢ przy tak nieduzym oprocentowaniu do tak
ogromnych rozmiaroéw. Taka jest magia procentow sktadanych.



W tablicy A przytoczono liczby wyrazajace wzrost na procent sktadany az do 270 lat. Mozna
zauwazy¢, ze przy oprocentowaniu 6% rocznie co 10 lat mnoznik wynosi 1,76. Przy poziomie
10% dziesigcioletni mnoznik wynosi 2,59. Na rysunku 1 przedstawiono to w postaci wykresu.
Zauwazmy, ze obie krzywe coraz szybciej rosng z uptywem czasu, zmierzajac coraz bardziej
stromo ku nieskonczono$ci. Tego rodzaju matematyczne zalezno$ci sg znane jako funkcje
wyktadnicze.

Co to wszystko ma wspolnego z rzeczywistos$cig? Niestety zwigzek ten jest az nadto realny.
Poziomy oprocentowania 6% 1 10% nalezg do normalnego, obecnie praktykowanego zakresu
— np. oprocentowanie oszczgdnosci 6 czy 7%, najnizsze bankowe oprocentowanie pozyczek
9-10%; stopy pozyczek hipotecznych 11-14%, oprocentowanie kart kredytowych 18-24%, a
nawet wyzsze. Czy mozna rozsadnie oczekiwa¢ nieustannej kontynuacji takiego stanu rzeczy?
W przyrodzie wzrost wykladniczy jest zawsze chwilowy; albo wyrownuje si¢ do poziomu,
albo zatamuje sig¢, [np. rak - odstgpstwo od wyrdwnania rozwoju i zatamanie si¢. Przyp. thum.]

Dhlugoterminowy wzrost dlugu

Na rys. 2 pokazano catkowity dtug publiczny i prywatny Stanéw Zjednoczonych od 1916 do
1976 r., wedle raportu rzgdowego. Obejmuje on dlugi wszystkich poziomow administracji
rzadowej, biznesu i konsumentow. Widacé, ze przebieg tej krzywej bardzo przypomina krzywe
wzrostu kapitatu na procent sktadany z rys. 1 i rys. 2. Na rys. 3 przedstawiono t¢ samg infor-
macj¢ w skali logarytmicznej [wlasciwie pot-logarytmicznej. Przyp. ttum.] Funkcja wyktad-
nicza wyglada w takiej skali, jak linia prosta, ktorej nachylenie odpowiada szybkosci wzrostu.
[wlasciwie tzw. ,,statej wzrostu”, tj. wzglednej szybkosci wzrostu, wyrazonej procentem przy-
rostu w jednostce czasu. Przyp. thum.] Mozna zauwazy¢, ze w pewnych okresach czasu na-
chylenia byly mniejsze, w innych — wigksze. Wida¢, ze szybko$¢ wzrostu byta wigksza od
normalnej’ podczas obu wojen $wiatowych, przypuszczalnie wskutek intensywnego pozycza-
nia pieni¢dzy przez rzad na ich sfinansowanie. Natomiast w latach trzydziestych wielkiej de-
presji catkowity dtug faktycznie malat. Jednakze w calym okresie 60 lat catkowity dlug rést z
przecietng szybkoscig okoto 6,6% rocznie. Takie tempo wzrostu znacznie przekracza poziom
inflacji pienigdza, poziom wzrostu demograficznego czy poziom wzrostu produktu gospodar-
Czego.

Robert Blain szacuje, ze w 1790 r. catkowity dlug wynosit jedynie 28% PNB, natomiast prze-
kraczat 170% PNB w roku 1916, 213% w 1976 1 227% w 1984 r. (,,Dlug publiczny 1 prywat-
ny Stanow Zjednoczonych od 1791 do 2000 r.”, International Social Science Journal,
UNESCO, listopad 1987 r., Paryz). Przytoczone liczby sugeruja obecnos¢ swego rodzaju im-
peratywu zadtluzeniowego, wbudowanego w strukture finansowa i przekonamy sie, ze tak
wlasnie jest.

Tablica A



Warto$¢ depozytu przy wplacie 1 dolara na procent sktadany

po latach | 6% na rok 10% na rok

1 1.0600 1.1000
2 1.2124 1.2100
3 1.1910 1.3310
4 1.2625 1.4641
5 1.3382 1.6105
6 1.4185 1.7716
7 1.5036 1.9487
8 1.5938 2.1436
9 1.6895 2.3579
10 1.7908 2.5937
20 3.2071 6.7275
30 5.7434 17.4494
40 10.2856 45.2593
50 18.4201 117.3910
60 32.9875 304.4821
70 59.0757 789.7483
80 105.7955 2048,4050
90 189.4636 5313,0350
100 339.3002 13780,6500
110 607.6346 35743,4600
120 1088.1810 92709,3600
130 1948.7650 240464,2000
140 3489.9390 623702,5000
150 6249.9460 1617724,0000
160 11192.6900 4195961.0000
170|  20044.4000 10883240.0000
180 35896.4500 28228340.0000
190/ 64285.0300 73217060.0000
200| 115124.6000 189906200.0000
210/ 206170.6000 492568000.0000
220| 369219.9000] 1277595000.0000
230| 661216.3000] 3313753000.0000
240| 1184137.0000] 8595024000.0000
250| 2120608.0000] 22293280000.0000
260| 3797684.0000| 57823050000.0000
270| 6801069.0000| 149978100000.0000
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Rysunek 2. Catkowity publiczny i prywatny dhug 1916 - 76

Dlaczego budzet federalny nie moze by¢ zrownowazony

Jednym z aspektéw kryzysu zadtuzeniowego, ktory dopiero od niedawna zaczat przyciagaé
coraz bardziej uwage, jest dlug rzadu federalnego i deficyty, ktore staty si¢ nieunikniong i
wzrastajacg czescia rzadowych budzetow. Nawet ortodoksyjni ekonomis$ci i eksperci finan-
sowl mOwig wreszcie, ze jest jakas granica dopuszczalnos$ci wzrostu dtugu federalnego 1 ze
co$ trzeba uczyni¢, aby zahamowac trend cigglego wzrastania deficytow budzetowych.
Najbardziej znana ostatnio akcja podjeta przez Kongres 1 prezydenta to prawo Gramm -
Rudmana, wzywajace do automatycznego redukowania wydatkow, jesli Kongres i prezydent
nie beda zdolni o0siggna¢ oznaczonych ograniczen deficytu w zadanym terminie. Warte to jest
tyle, co nasze typowe postanowienia noworoczne w dobrych intencjach, ale z mata nadzieja
na urzeczywistnienie. Po prostu rozwigzanie to nie dotyka przyczyn problemu.

Problemy budzetowe mozna w ogdlnosci sprowadzi¢ do rozwazania dwoch podstawowych
czynnikow, tj. do przychodéw i rozchodéw. Deficyt stanowi po prostu wynik wigkszych wy-
datkow niz wptywy. Logiczny proces dla zmniejszenia deficytu budzetowego, ktéry zazwy-
czaj stosujg organizacje gospodarcze to: 1) zwigkszenie wptywow, 2) zmniejszenie wydatkow
albo oba naraz. Takie to proste i nieskomplikowane. Dlaczego wigc rzad federalny nie moze
wyeliminowaé swych deficytow? Praktycy polityki odpowiedza, ze wplywow nie da si¢
zwiekszy¢, bo ludzie nie lubig podatkéw 1 beda si¢ przeciwstawiali ich wzrostowi ponad



pewna miare. I tak wlasnie si¢ dzieje. Jednoczesnie spoteczenstwo oczekuje od rzadu ré6znych
swiadczen, a kazdy cztonek parlamentu chce dobrze wypas¢ w ocenie swych wyborcow. I to
tez prawda. Istotnie, gdyby nie kietbasa wyborcza, ktora politycy podbudowuja powszechne
zludzenie, iz panstwo jest wielkim dobroczyncg spoteczenstwa i gdyby nie wszechobecne
pragnienie otrzymania czego$ za darmo, od dawna mieliby$my prawdziwie oddolnie ustano-
wiong demokracje.

Kompleks: Centralny Rzad — Bank Centralny

Ludzie zapominaja, ze rzad moze, w najlepszym razie, odda¢ spoleczenstwu jedynie to, co
oden wziagt. Budzet federalny stanowi wielki system redystrybucyjny, przeznaczony do tego,
aby od jednych bra¢ za$ innym dawac. Oczywiste i bardzo naglo$niane wydatki na opieke
spoteczng 1 spoleczne programy stanowig tylko znikoma czastke owej redystrybucji, stuzaca
dla podtrzymywania popularnego mitu. Zdecydowanie najwicksza czg$¢ przeznaczona jest
nie dla biednych i uposledzonych ani nie na popularne cele spoteczne, lecz dla réznych grup
uprzywilejowanego establishmentu, wiacznie 1 przede wszystkim z bankowym i finansowym
kartelem, ,,.kompleksem militarno-przemystowym”, ufortyfikowang biurokracje i biznesowy-
mi sojusznikami na wysokich stotkach.

Lecz nie na tym polega istota sprawy. Gdyby wszystko odbywalo si¢ jawnie i otwarcie, rézne
polityczne trudnos$ci w ograniczaniu wydatkéw czy zwigkszaniu przychodéw mozna by po-
kona¢, gdyby byta taka polityczna wola, a ludzie mieliby mozliwo$¢ wybierania. Aby pojaé
wielko$¢ tego problemu, trzeba go zbada¢ z innego punktu widzenia, ujawniajacego wzajem-
ne powigzania istniejgce pomigdzy finansami rzagdowymi, a systemem monetarnym.

Niewielu jest ludzi §wiadomych, Ze takie powigzanie istnieje. Znacznie mniej jest tych, ktorzy
pojmuja, jak ono dziata. Lecz, gdy si¢ to zrozumie, staje si¢ oczywistym, ze w obecnym sys-
temie ekonomicznym, zrownowazony budzet federalny oznacza gospodarcza katastrofe. W
takim przypadku doptyw pienigdza bedzie zamiera¢, a procesy gospodarcze ulegng wielkiemu
spowolnieniu. Spowodowaloby to fatalng depresj¢. Dlaczego? Aby to zrozumie¢, trzeba pojac
najpierw nature obecnego systemu monetarnego i sposob jego dzialania.

Troche historii

Pieniadz 1 zwigzana z nim rola rzadu byly wcigz ustawicznym problemem w ciggu naszej
historii od czaso6w kolonialnych. Studiowanie tej historii bardzo duzo wnosi do zrozumienia
nie tylko caloksztattu spraw, ale catej panoramy historycznych wydarzen. Par¢ godnych uwa-
gi epizodéw to konfrontacja Andrew Jacksona z mig¢dzynarodowym kartelem bankowym
(Jackson nazywat ich kigbowiskiem zmij), dotyczaca rekonstrukcji centralnego banku (Banku
Stanow Zjednoczonych); wyemitowanie przez Abrahama Lincolna pienigdza (zwanego ,,gre-
enbacks” — ,,zielone dolary”) wprost przez ministerstwo skarbu, co oszczedzito kosztow
oprocentowania i rozwscieczyto bankieréw; naleganie prezydenta Jamesa Garfielda, aby rzad
honorowal swoje zobowigzania, wykupujac greenbacks za ztoto w statym wymiarze nomina-
hu; przemowienie Williama Jamesa Bryana o krzyzu uczynionym ze zlota i tajne manewry
doprowadzity do przyjecia Aktu Rezerwy Federalnej w 1913 1.



Banki Centralne

Bank Centralny Stanoéw Zjednoczonych znany jest pod nazwa Systemu Rezerwy Federalne;.
Nazwa wskazuje na to, ze jest to instytucja rzadu federalnego, lecz faktycznie jest ona nieza-
lezna od rzadu. Rzadzi nig grupa migdzynarodowych finansistow, dzialajacych na korzysé
bankow cztonkowskich. Jest to w istocie kartel, ktory w coraz to wiekszym stopniu opano-
wywal wszystkie obszary monetarne i finansowe w Stanach Zjednoczonych i stanowi klu-
czowe ogniwo w globalnej sieci bankéw centralnych, kontrolujgcych handel na catym $wie-
cie. Doskonata histori¢ i opis Rezerwy Federalnej opublikowal Murray Rothbard pt.: The Fe-
deral Reserve as a cartelization Device (,,Rezerwa Federalna jako narzedzie kartelizacji”) w
ksigzce Money in crisis (,,Kryzys pienigdza”), wydanej przez Pacific Institute for Policy Stu-
dies, San Francisco, 1984 r. (Wiecej szczegotow w dodatku D. Przyp. Ttum.)

Oprocentowanie a lichwa

Istnieje réznica migdzy oprocentowaniem a lichwa, lecz ulegta zatarciu. Z powodu negatyw-
nych konotacji wywodzacych si¢ z religijnego zakazu tej praktyki, terminu ,lichwa” zaprze-
stano uzywac. Trudno powiedzie¢, gdzie i1 kiedy zostata zapoczatkowana praktyka lichwy.
Byla ona jednak przedmiotem wciaz nawracajacych kontrowersji i debat w ciagu co najmnie;j
trzech tysiecy lat. Dobitnie na jej temat wypowiadaja si¢ Biblia, Koran i Prawo Kanoniczne.
Wszystkie te trzy ksiegi ustanawiajg ci¢zkie kary za uprawianie lichwy. Dlaczego wigc place-
nie 1 pobieranie procentow (lichwa) staty si¢ standardowa praktyka i dlaczego prawie wszyscy
w tym uczestniczymy? Niestety, w wiekszosci historyczne argumenty odnoszace si¢ do li-
chwiarskiej praktyki nie opieraty si¢ na analizie ekonomicznej, lecz raczej zdaja si¢ wynikaé z
perspektywy odgadywania intencji Boga. Naprawdg jest dla nas bardzo wazng rzecza zrozu-
mienie skutkow lichwy dla zycia spotecznego i1 gospodarczego ludzkich wspolnot.

Wszelkie proby podjecia rozsagdnego dialogu na temat lichwy prawie zawsze spotykaja si¢ z
obronnymi reakcjami ze strony kazdego, kto ma rachunek oszcz¢dnosciowy, rentg, obligacje
rzagdowe czy przedsiebiorstw, czy tez inne inwestycje oprocentowane, to jest prawie kazdego
Z nas.

Jest to zrozumiale wobec faktu, Ze tego rodzaju inwestycje sa zazwyczaj wynikiem oszczed-
nosci uczciwych ludzi zdobytych cigzka praca, odtozonych na przystowiowa czarng godzing.
Jesli doda¢ do tego fakt chronicznej inflacji, ktora ustawicznie zmniejsza sit¢ nabywcza takich
finansowych inwestycji, nie mozna si¢ dziwi¢ istnieniu armii ,.ciulaczy” gotowych broni¢
zazarcie prawa do otrzymywania procentow za swoje oszczgdnosci.

W ten sposob problem nabrat cech zwodniczych. Dla wigekszo$ci ludzi w ogole kwestie eko-
nomiczne, a szczegolnie dotyczace pienigdza, sa niezrozumiate, wprawiaja w oszotomienie
1 nie widzg oni lepszego wyjscia niz zaufa¢ ,,ekspertom”. Zacznijmy usuwanie niejasnosci od
zbadania r6znicy miedzy lichwa a oprocentowaniem.

Zrodlostowem angielskiego stowa ,,usury” (,,lichwa”) jest tacinski termin ,,usura”. Angielski
»interest” (,,procent”) pochodzi od tacinskiego czasownika ,,interisse”. Sprawe tak wyjasnia
Sidney Homer w swej A History of interest rates (,,Historii oprocentowania”), wydanej przez
Rutgers University Press, w 1963 r.

,Lacinskie stowo ‘usura’ oznacza uzywanie czego$, w tym przypadku pozyczonego
kapitatu, stad ‘usury’ (lichwa) byla ceng za uzywanie pieniadza. Lacinski czasownik
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»intereo” znaczy ,,ponies¢ strate”. Rzeczownikowa forma ,interisse” — ponoszenie
straty, przeszta we wspotczesny ,,interest” (tj. procent). ,,Interest” oznacza wigc nie
zysk, lecz stratg. Sredniowieczna teoria oprocentowania rozwineta si¢ zwolna na pod-
stawie wyjatkow od kanonicznego prawa przeciw lichwie. Mianowicie pozyczajacy
nie mogt pobierac optaty za pozyczke. Lecz byto to dozwolone, jesli rekompensata nie
stanowita zysku, lecz wyroOwnanie straty czy kosztow. Panowata przemoznie doktryna
intencji.”

Widzimy wigc, ze idee zysku i straty miaty zasadnicze znaczenie przy ocenianiu legalnos$ci
danego kontraktu. Nalezato oczekiwaé, ze pozyczkodawcy starali si¢ usprawiedliwi¢ wszelkie
optaty, nazywajac je ,,interest” [tj. wynikte ze strat, przyp. thum.] i z czasem znaczenia lichwy
i pokrywania strat uleglty pomieszaniu.

Lichwiarska pulapka

Was wedkarskiego haczyka lichwy, to co powoduje, ze tak trudno si¢ od niej uwolnié, skoro
ofiara go juz potknie, to lichwa. Narastajacy efekt oprocentowania [na procent sktadany, kapi-
talizowanie, przyp. ttum.] - tj. lichwa - wymaga tylko uptywu czasu (i ,,litosciwego” przedtu-
zania termindw przez pozyczkodawce), aby pograzy¢ pozyczkobiorce coraz to glgbiej w ru-
chomych piaskach zadluzenia. Zamazanie réznicy miedzy ,,lichwg” a ,,oplatg za stratg” [,,inte-
rest”] stalo si¢ waznym czynnikiem w rozwoju obecnego zle dzialajacego, aspotecznego i
niesprawiedliwego systemu monetarnego.

To, co bankierzy nazywaja ,,procentem” [interest] nie moze by¢ usprawiedliwiane jako re-
kompensata za strat¢. Takze nie moze by¢ usprawiedliwieniem wynagrodzenia za §wiadczone
ustugi, poniewaz koszty zwigzane z kreacjg pienigdza sa niewielkie w porownaniu z wysoko-
scig pobieranych odsetek. Gdyby nie ich zalegalizowany monopol, bankowy kartel nie bylby
w stanie utrzymywac tak wysokich optat i konkurencja obnizylaby bankowe zyski do wyso-
kosci rozsadnych kosztow za ustugi.

Pieniadz jako dlug

Obecny globalny system monetarny zinstytucjonalizowat lichwe 1 oddat wtadze emisji pie-
nigdza w rece niewielkiej elity bankowej. W wigkszos$ci krajow, pienigdz nie jest oparty o
zadng warto$¢ rzeczywista; wyraza si¢ to terminem ,,pienigdz fiducjarny” [od stworczego
boskiego ,.fiat” — niech si¢ stanie. Przyp. thum.]. Banki centralne ograniczaja ilo$¢ pienigdza
(faktycznie kredytu) w obiegu i manipuluja poziomami oprocentowania za ich ,,pozyczanie”.
To, ze ludzie muszg si¢ zadluza¢ wobec bankow po to, by mozna byto stworzy¢ srodek wy-
mienny (wyemitowaé pienigdze) byloby niedorzecznie $mieszne, gdyby nie bylo tez tak
smutne. Ci, co korzystajg z utrzymywania tego stanu rzeczy nie zamierzajg uznac struktural-
nej natury problemu; sktonni sg dyskutowac jedynie o zmianach w polityce (tj. jak systemem
zarzadzac), unikajac jakichkolwiek sugestii, iz system moze by¢ wewnetrznie niesprawiedli-
wy, niestabilny, nierozsadny i wymagajacy naprawy i reformy.

11



Wyjasnienie cykli gospodarczych

W obecnym systemie monetarnym przewazajacg czg¢s¢ pienigdza tworzy kredyt bankowy;
niewielki utamek stanowig krazgce banknoty, tj. pieniagdz papierowy.

Pieniadz jest tworzony, gdy bank przyznaje pozyczke, a zostaje unicestwiony, gdy pozyczka
ulega sptaceniu. Skoro ilo$¢ pienigdza w obiegu jest kontrolowana przez zarzad Rezerwy Fe-
deralnej i skoro banki wypozyczaja ja do obiegu i zadaja lichwy od kazdego wykreowanego
dolara, doptyw pienigdza musi by¢ nieustannie zwigkszany, aby umozliwi¢ sptacanie lichwy.
Jesli doplyw pienigdza nie wystarcza na optacenie lichwy, powoduje to nieuchronng niewy-
ptacalnos$¢ niektérych dtuznikéw, poniewaz w obiegu nie ma dostatecznej ilosci pienigdza dla
wszystkich pozyczkobiorcOw na zaptate dtugéw. Srodek wymienny, wymagany w umowie o
zaptate dtugu, nie moze by¢ hodowany na farmach, nie mozna go wykopywac z ziemi, ani nie
da si¢ go wytwarza¢ w zadnym warsztacie czy w fabryce. Nie moga go wytwarza¢ jednostki,
cho¢by najbardziej pracowite i utalentowane. Moze je tworzy¢ jedynie System Rezerwy Fe-
deralnej 1 banki, ktorym oddano ,,legalny” monopol kreacji pieniagdza.

Zasadniczo cykl gospodarczy bierze si¢ z tego, co nazywam syndromem ,,co$ za nic”, ktory w
swej najbardziej podstepnej formie przejawia si¢ jako lichwa. Otdz, praktyka lichwy zostata
zinstytucjonalizowana i stala si¢ podstawa naszego systemu monetarnego. Gdy podaz pienig-
dza zostaje ograniczona i zostaje on w catosci ,,wypozyczony” na procent, nastepuje brak
rownowagi. Skad ma si¢ wzig¢ pieniagdz na zaptacenie procentdow? Aby zapobiec powstaniu
niedobordéw pienigdza z uptywem czasu, w miar¢ jak sptacane sg dlugi wraz z odsetkami,
trzeba tworzy¢ wiecej pienigdza i zwickszaé pozyczki. Jesli podaz pienigdza nie jest zwick-
szana w tempie zgodnym ze stopa oprocentowania, niektdrzy pozyczkobiorcy musza z ko-
niecznos$ci sta¢ si¢ niewyptacalni ze swoich pozyczek; wynikajg z tego bankructwa, utrata
zastawu hipotecznego, bezrobocie i depresja.

W2zrost podazy pieniadza a wzrost realny

Gdy FED [System Rezerwy Federalnej, przyp. ttum.] wprowadza polityke trudnego pienia-
dza, powoduje niewyptacalnos¢ wielu dtuznikoéw staje si¢ niewyplacalnymi. W wyniku tego
banki przejmujg zastawy hipoteczne 1 inng wlasnos¢, ktora stanowita zabezpieczenie pozycz-
ki. Z drugiej strony, jesli System dopuszcza wzrost podazy pienigdza w tempie zgodnym z
zadanym oprocentowaniem, prowadzi to zazwyczaj do inflacji. Dzieje si¢ tak dlatego, ze
wzrost produkcji rzeczywistych dobr i1 ustug w gospodarce zazwyczaj nie osigga poziomow
rocznej lichwy. Jesli produkcja gospodarcza wzrasta o np. 3% rocznie, to kazda wyzsza po-
nadto stopa oprocentowania kredytow bankowych spowoduje inflacje. Jesli $rednia roczna
stopa lichwy wynosi 12% rocznie i podaz pienigdza zostanie tak samo zwigkszona, to global-
na taczna produkcja musi takze wzrosnag¢é w co najmniej tym samym stosunku lub jeszcze
bardziej. Jesli to nie nastepuje, dochodzi do ,,rozcieficzenia” pienigdza, przejawiajacego si¢
jako uogdlniony wzrost cen. Nawet gdyby tempo gospodarczego wzrostu doréwnywata $red-
niemu poziomowi lichwy, pracownik produkcyjny nie mialby wiele korzysci ze swej zwigk-
szonej produktywnos$ci, poniewaz srodki pieni¢zne, ktére to umozliwity, wzrastalyby na kon-
tach bankieréw w formie sptat oprocentowania.

Nie ma racjonalnych przestanek, aby zwykty wzrost gospodarczy doréwnywal lichwiarskie-
mu oprocentowaniu zgdanemu w obecnym systemie i aby mogl rosnag¢ w tempie sztucznie
narzuconej matematycznej formuty procentéw skladanych. Ponadto, system ten umozliwia
jedynie to, iz catkowity faktyczny wzrost bedzie owocowat na rzecz niewielkiej grupy ludzi

12



dobrze sytuowanych i uprzywilejowanych, natomiast los wigkszosci bedzie si¢ pogarszal
[proporcjonalnie. Przyp. thum.]

Skoro prawie cata podaz pienigdza polega na kredycie bankowym, ktéry zostaje powotany do
istnienia jako pozyczka (z ktérej banki odbieraja wcigz oprocentowanie) og6t ludnosci, jako
cate spoteczenstwo nie moze wydoby¢ si¢ z zadtuzenia, poniewaz - aby to uczyni¢ w systemie
lichwiarskim - trzeba by sptaci¢ systemowi bankowemu wigcej pienigdzy, niz w ogodle istnie-
je, a ponadto pozostawi¢ gospodarke bez zadnego $rodka wymiany. W rezultacie powstaje
niemalze gospodarcze niewolnictwo, w ktorym dtuznicy, walczac o uniknigcie niewyptacal-
nosci, sg zmuszani do chorobliwego wzajemnego wspotzawodnictwa. Jest to sytuacja bardzo
przypominajaca gre w ,,.brakujace krzesto”. [Uczestnicy chodzg wokoét rzedu krzeset, ktorych
jest o jeno mniej niz uczestnikow. W czasie naglej przerwy w muzyce siadajg. Ten, dla kogo
brakuje krzesta zostaje wyeliminowany z gry. Przyp. ttum.] Tylko, ze w tym przypadku nie
chodzi o niewinng zabawg.

Dysfunkcja zadluzonego systemu

System monetarny oparty na lichwie charakteryzuje si¢ wielkimi dysfunkcjami i trudno$cia-
mi. Po pierwsze system ten stanowi motor napedowy niewlasciwego wzrostu. Globalny kry-
zys ekologiczny jest w pierwszym rz¢dzie wynikiem systemu pieniagdza dluznego. Wynika z
faktu, ze pieniagdz tworzony z niczego, obcigzony oprocentowaniem, wywiera na globalng
ekonomig¢ presje wzrostowa z tempem réwnym poziomowi oprocentowania. Trzeba tworzy¢
coraz to wigcej dobr realnych na pokrycie koniecznej ekspansji podazy pienigdza.

Jak pokazano wczesniej, formuta procentu sktadanego jest funkcja wyktadniczg. Oznacza to,
1z dlug obcigzony oprocentowaniem ro$nie z czasem, z coraz wigksza szybkoscig. Gdyby
jeden z twoich przodkow, zamiast zainwestowa¢ sto dolarow w budowe podwalin naszego
kraju przed 200 laty, zaciggnat studolarowy dlug na 10 procent rocznie, ty, jego potomek,
winien bylby$ obecnie prawie 19 miliardéw dolarow.

Jest wykluczone, aby wedle takiej zasady mogta dziata¢ Przyroda. Do niedawna wzrost de-
mograficzny 1 uprzemyslowienie nie pozwalaty na ekspansje ekonomiczng, maskujaca naj-
gorsze efekty tej absurdalnej struktury finansowej. Takie warunki wytworzone przez konku-
rencj¢ zapobiegaly wzrostowi oprocentowania do wysokosci notowanych obecnie. Obecnie
zblizylis§my si¢ do granic wzrostu demograficznego i uprzemystowienia i problem wystgpuje
z calg wyrazistoscig. Konkurencyjne hamulce natozone na banki centralne zostaly prawie
zniesione, a wlasno$¢ realnych bogactw na catym $wiecie coraz szybciej skupia si¢ w rekach
coraz to mniejszej grupy wiascicieli.

Po drugie, system ten zatruwa klimat spoteczny (1) zmuszajac ludzi, aby poswigcali nadmier-
ng energi¢ dla produkcji zbytecznych dobr, odciagajac ich energie od dokonan duchowych i
kulturowych, jednocze$nie pozostawiajac bardzo wielu na granicy glodu; (2) koncentrujac
bogactwo w rekach tych ktorzy pieniadz posiadajg lub nim dysponuja, zamiast nagradzacd
wlasciwie talent 1 przedsigbiorczos¢; (3) powodujac nieuchronno$¢ upadtosci niektorych i
wprowadzajac miedzy ludzmi sytuacje konfliktowa.

Po trzecie, uktad pomiedzy rzadami i bankami centralnymi zezwala rzadom na wydawanie

praktycznie tyle, ile chca, bez odpowiedzialnosci wobec swoich spoteczenstw. Dokonujg tego
przez wydatki oparte na deficycie budzetowym [tj. dzigki pozyczkom zacigganym pod przy-
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szte wptywy podatkowe. Przyp. thum.] i przez inflacj¢ pieniagdza. Gdyby im odebrano t¢ moz-
liwos$¢, panstwa miatyby bardzo zredukowane zdolnosci prowadzenia wojen.

Osobliwy to fakt, ze w ciggu ostatnich dekad system monetarny nie stat si¢ bardziej popular-
nym problemem politycznym. Faktycznie nie tak trudno to zrozumie¢, skoro si¢ dostrzeze, iz
zarzadcy systemu wynalezli pomystowy sposéb maskowania jego podstawowych wad. Stra-
tegia ta polega zasadniczo na uzywaniu rzadéw- jako pozyczkobiorcy ostatniej instancji - do
,,wstrzykiwania” pienigdza do obiegu. Byl to jedyny sposob uchronienia systemu przed za-
tamaniem. Wida¢ to catkiem wyraznie na przyktadzie Wielkiej Depresji z lat trzydziestych,
gdy przejawito si¢ to z calg ostroscig. Keynesowska ekonomika i wydatki rzgdowe oparte na
deficycie nie wyleczyty choroby, a tylko ulatwity zycie z nig — do czasu. Obecnie ten czas si¢
konczy; trzeba znalez¢ prawdziwg kuracje. Musimy rozwing¢ i wdrozy¢ alternatywne rozwig-
zania, jesli pokoj i wolno$¢ maja przetrwac.

Po latach tlustych nastepuja chude, po ulatwianiu kredytu naste¢puje jego utrudnianie

Jest rzecza prawie pewna, iz najblizsze lata przyniosa ekonomiczne konwulsje, podobne jak w
latach trzydziestych. Mielismy juz zatamanie rynku papieréw wartosciowych 19 pazdziernika
1987 r. Jesli historia ma tendencje do powtarzania si¢, wkrotce nastapi ,,depresja”. Po zata-
maniu gietdowym w 1929 r. gospodarke dotkneto zardwno ograniczenie podazy pienigdza,
jak 1 redukcja predkosci jego krazenia. To nie byly przypadkowe wydarzenia; wynikaty z po-
taczenia polityki monetarnej z catkiem mozliwym do przewidzenia zachowaniem si¢ gospo-
darki.

Skoro faktycznie obecny system opiera si¢ na dlugu, podaz pienigdza musi si¢ zwigkszac i
zmniejsza¢ zgodnie z ekspansjg 1 kurczeniem si¢ wielkosci dtugu. Podczas fazy ekspansyjnej
cyklu gospodarczego, zwigkszaniu ulega zaréwno dtug, jak i podaz pienigdza. Zaczyna si¢ to
W typowy sposob poprzez bankowe utatwienia kredytowe. Oferujac pozyczki na wzglednie
dogodnych warunkach (niskie oprocentowanie), banki moga sktoni¢ niektorych sposréd po-
trzebujacych kapitatu, do ich zaciggnania. To wprowadza do obiegu pewng sum¢ nowego
pieniadza, ktdry zostaje nastepnie wydany na dobra 1 ustugi, na zaspokojenie nie zrealizowa-
nych potrzeb z poprzedniej fazy cyklu.

Gdy interesy zdajg si¢ rozwijac, inne przedsiebiorstwa widza mozliwos¢ ekspansji sprzedazy i
zyskow. Moga si¢ wige takze przekona¢ do zaciggania pozyczek w nadziei, ze nowe zyski
przewyzsza koszty oprocentowania. Nie mysli si¢ zbytnio o zdolnosci splacenia kredytow.
Zwigkszenie podazy pienigdza wynika zarowno z gotowosci bankow do udzielania pozyczek,
jak 1 z checi os6Ob 1 organizacji do ich brania. [Chodzi tu o pieniadz jako kredyt bankowy, a
nie o walute. Przyp. thum.]

Gdy w obiegu jest duzo pienigdza i ludzie nie ograniczaja wydatkow (jest duza szybko$¢
obiegu), interesy kwitng. W pewnym momencie, gdy mozliwosci zasobow ludzkich 1 kapita-
towych zblizaja si¢ do pelnego wykorzystania, a z gospodarki wyciaga si¢ coraz wigcej pie-
nigdza jako zyski 1 oprocentowanie, koszty zaczynaja rosng¢. Jednoczesnie kurcza si¢ dostep-
ne zabezpieczenia pozyczek i coraz to wigcej odsetek 1 pozyczek osigga termin ptatnosci. W
miarg zwickszania si¢ inflacji banki podnoszg oprocentowanie 1 zaczynaja utrudnia¢ kredyty.
Przedsigbiorstwa zaczynaja upada¢. Gdy maleje ilo$¢ pieniadza, pojawia si¢ sktonnos¢ do
jego przetrzymywania. Dhuznicy muszg go zwraca¢ do bankow, gdy tylko go otrzymuja, aby
unikng¢ bankructwa i wypadnigcia z gry. Dolar sptacany za dtug znika z obiegu. [Chodzi o
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dolary kredytu bankowego, a nie waluty, ktorej udzial stanowi zazwyczaj na ogo6t mniej, niz
10% catego pienigdza w obiegu. Przyp. ttum.] Podaz pieniadza kurczy si¢, gdyz dlugi sg spta-
cane szybciej niz zacigganie nowych.

Warto zauwazy¢, ze w nastepstwie zatamania gietdy w 1987 roku zarzad Rezerwy Federalne;,
pod naciskiem rzadu federalnego, wyrazit gotowo$¢ ,,zapewnienia ptynnosci”. Mowiac po
prostu znaczylo to, iz system bankowy byl gotéw i chcial pozyczy¢ do obiegu nowe pienia-
dze, aby zapobiec tancuchowej reakcji nieptacenia dtugow i deflacji tego rodzaju, jak ta, ktora
miata miejsce w latach trzydziestych.

Wydaje si¢, ze obecnie istnieje powszechne zrozumienie, iz Wielka Depresja zostata ,,spowo-
dowana” polityka banku centralnego, ktéry ograniczyl podaz pienigdza ponizej potrzeb. Lecz
nie wystarczy zapewnienie, iz bank centralny nie powtérzy tamtej polityki. Gdy pojawiajg si¢
niekorzystne oznaki gospodarcze, jednostki i przedsigbiorstwa, widzac zmniejszone mozliwo-
Sci zysku 1 trudno$ci w uzyskaniu pieniedzy, nie chcg ryzykowaé dalszego zadluzania sig.
Obniza si¢ warto$¢ (pieni¢zna) ich majatku trwalego 1 panuje niech¢¢ ryzykowania jeszcze
nie obcigzonych dhugiem aktywow pod zastaw nowych pozyczek. Prawie wszyscy starajg si¢
unikng¢ dlugéw i zachowaé ptynnos¢. Pienigdz, jak kazdy towar o niewystarczajacej podazy,
podlega tendencji do gromadzenia go. Dlatego tez gotowos¢ bankéw do kredytowania nie
stanowi gwarancji, ze mozna unikng¢ deflacji. Utrzymanie i zwigkszanie podazy pienigdza
wymaga ponadto - w ramach systemu ,,pienigdza dtuznego”- obecnosci chetnych pozyczko-
biorcow.

Rzad, pozyczkobiorca ostatniej instancji

Najwazniejszym czynnikiem podtrzymujacym zdolno$¢ do istnienia systemow finansowego i
monetarnego w ciggu 50 minionych lat byla rola rzadu federalnego jako pozyczkobiorcy. By-
fa to jednak ostatnia desperacka proba uchronienia wadliwego systemu przed catkowitym
zalamaniem. Panuje rozpowszechniony poglad, ze Wielka Depresja skonczyta si¢ dzigki za-
stosowaniu keynesowskiej recepty ,,zalewania pompy”. [Chodzi o metode uszczelnienia wy-
schnigtej uszczelki ttoka pompy przez zalewanie wodg; w zargonie ekonomicznym oznacza to
finansowanie inwestycji publicznych krétkoterminowymi deficytowymi pozyczkami zacig-
ganymi przez rzad. Przyp. ttum.] Lecz nie jest to dokladny opis tego, co faktycznie miato
miejsce. W rzeczywistosci wida¢ obecnie, ze rzad nie ,,zalewal pompy”, ale stwarzat zrodto
pienigdza. Rzad stawat si¢ ,,pozyczkobiorcg ostatniej instancji”. Gdy wszyscy inni nie otrzy-
mali kredytow bankowych lub sami nie chcieli ich wzigé¢, Rzad Federalny pozyczyt pieniadze
1 wpuszczal je do obiegu. Zacze¢to si¢ to od ustanowienia polityki tzw. New Deal. [,,Nowy
Lad” — ekonomiczna i polityczna doktryna partii Roosevelta, ktora realizowano od 1933 r.
Przyp. thum.], to jest programow pozyczania przez rzad pienigdzy i wydawania ich do obiegu.
Byly to jednakze stosunkowo niewielkie ilo$ci. Dopiero II wojna §wiatowa usprawiedliwita
naprawde ogromne deficyty zdolne zwigkszy¢ podaz pienigdza w dostatecznym stopniu. Na-
stepnie zimna wojna i straszak komunizmu, stosowany dla odwrdcenia uwagi, pozwolity calg
te gre kontynuowac.

Caly publiczny i prywatny dlug w Stanach Zjednoczonych wzrastat w latach 1922-1984 ze
srednim tempem 6,3% rocznie. Widac to na rys. 3, ktory ukazuje tez dtug rzadu federalnego
w odniesieniu do linii statego wzrostu z szybkoscig 6,3%, zaczynajacej si¢ od poziomu w
1922 roku wynoszacego 140,2 miliarda dolarow. Zauwazmy, ze dtug rzadu federalnego za-
czat spada¢ wkrotce po I wojnie §wiatowej, lecz dlug catkowity rost w tempie z linig 6,3%
przyrostu, az do 1929 r., a to w wyniku znacznego nasilenia zaciggania pozyczek prywatnych.
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Od 1931 r. dlug rzadu federalnego zaczat ponownie wzrastaé, lecz az do 1942 r. nie przekro-
czyt linii 6,3% narastania. Nastepnie dtug taczny utrzymywat - do roku 1968 - state
tempo przyrostu wynoszace okoto 6,3% .

Rys.3. Catkowity publiczny i prywatny dtug 1916 — 1984 (linia goérna) Dlug rzadowy USA
(linia dolna)
Porownanie ze wzrostem 6.3% w skali roku, prognoza od 1922 (linie proste)

Miliardy $
(skala logarytmiczna)

10000

1915 1925 1935 1945 1955 1965 1975 1985
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Tablica B. Catkowity publiczny i prywatny dtug USA. Prognozy od 1977 do 2000

Calkowity dlug w miliardach dolarow

Rok Metoda Blain’a | 6.68% (2) |10,23%(3)
1)

1976 3800 (biezacy)
1977 4179 4054 4188
1978 4699 4324 4617
1979 5289 4613 5089
1980 5908 4921 5610
1981 6578 5250 6184
1982 7197 5601 6816
1983 7684 5975 7514
1984 8576 6374 8282
1985 9130
1986 10063
1987 11093
1988 12228
1989 13479
1990 14858
1991 16377
1992 18053
1993 19900
1994 21935
1995 24179
1996 26653
1997 29380
1998 32385
1999 35698
2000 39350

(1) Zobacz Blain, Robert, ,,U.S. Public & Private Debt: 1791 to 2000
(2) Srednia roczna szybko$¢ wzrostu dtugu, 1950 to 1968: 6.68%
(3) Srednia roczna szybko$¢ wzrostu dtugu, 1968 to 1984: 10.23%

W dalszym ciagu az do teraz, tempo wzrostu dtugu rzadu federalnego i dtugu tacznego zwigk-
szyto si¢ do ponad 10% na rok. Jest to przejaw wyzszych stop ,,procentowych”, utrzymywa-
nych celowo przez wtadze monetarne. Tablica B pokazuje, ze jesli calkowity dlug bedzie na-
dal rost w takim tempie, to pod koniec wieku przekroczy sume 39 bilionoéw dolaréw, tj. be-
dzie prawie pigciokrotnie wiekszy niz w 1984 r.

Nie ma mowy o zrownowazonym budzecie

Na poczatku ery Keynesa niewielu ludzi zdawato sobie sprawg z prawdziwej natury roli spet-
nianej przez rzad 1 z tego, ze skoro si¢ raz zacze¢lo, nie ma mozliwosci uwolnienia si¢ z wiru
wzrastajacego zadtuzenia. Obecnych prob zrownowazenia budzetu nie nalezy traktowac po-
waznie. Aby rozwigza¢ ten problem nie wystarczy ustawa o zréwnowazeniu budzetu, prawo
Gramma — Rudmana (Ustawa Gramma — Rudmanna — Hollingsa, z 1985 r., zmierzajaca do
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zmniejszenia deficytu, az do osiggni¢cia catkowitej rownowagi w 1991 r. Przyp. tlum.). Do-
poki pienigdz jest oparty o dlug, nie mozna zréwnowazy¢ budzetu nie rujnujgc gospodarki.
Proby rzadu zrzeczenia si¢ roli ,,pozyczkobiorcy ostatniej instancji” spowoduja niestychany
kryzys ptynnosciowy. Sadze, ze coraz wigcej ludzi budzi si¢ ze ztudzen, co do wlasciwej na-
tury tej gry. Nie cheg daé si¢ schwyta¢ w pulapke lichwiarskiego dtugu. Jesli rzad nie pozy-
cza pieniedzy do zasilenia obiegu, to kto to uczyni?

Perspektywa na przyszto$¢ sa wciagz rosnace deficyty budzetowe, zwigkszanie si¢ dlugu na-
rodowego, niosace ze sobg wciaz rosnagce wydatki na oprocentowanie, co oznacza redystrybu-
cje bogactwa od biednych do bogatych 1 wzrost podatkéw na optacenie procentow.

Co dalej?

Jak dlugo moze to trwac? Kto wie? Zatamanie gietdowe w pazdzierniku 1987 r. jest by¢ moze
wczesnym sygnatem ostrzegawczym finansowej zapasci, lecz zalamanie si¢ nie stanowi jesz-
cze najgorszego scenariusza. Moze da si¢ uzyskaé¢ dodatkowy czas kosztem coraz bardziej
Scistej dyscypliny prawnej 1 dalszej koncentracji wtadzy. Ciekawe, ze wiadza FED (Federal
Reserve System — centralny bank USA. Przyp. ttum.] wciaz ro$nie. Ustawa ,,Monetary Con-
trol Act” (Ustawa o Kontroli Pienigdza) z 1980, stanowita ogromny krok, ktory prawie za-
konczyl dtugi marsz ku gospodarczemu totalitaryzmowi. Akt ten (1) oddawat Systemowi Re-
zerwy Federalnej pod nadzér wszystkie instytucje depozytowe; (2) poszerzat definicje dodat-
kowego zabezpieczenia dla bankow cztonkowskich, pozwalajac im kupowaé (i monetyzowac)
hipoteki gwarantowane przez panstwo, papiery warto§ciowe osob prawnych 1 obligacje pan-
stwowe, okregdw administracyjnych 1 miejskie, a takze rzadéw zagranicznych (CRC Bulletin,
str. 287, maj 1986 r.).

Te $rodki moga uchroni¢ system przed zatonigciem, zmuszajac ludzi do dzwigania brzemie-
nia niesptaconych dlugoéw, czy to bezposrednio poprzez rzagdowe gwarancje i przejecia zasta-
wow, czy posrednio poprzez inflacj¢ waluty. Istnieje perspektywa dalszego przenoszenia
przemystu z pafistw Pierwszego Swiata do mniej rozwinietych krajow, gdzie wymogi sa
mniejsze - z ich tanig silg robocza nie zorganizowang w zwiazki zawodowe - i brak ograni-
czen dotyczacych ochrony §rodowiska. Fakt owej centralnie kontrolowanej globalnej ekono-
mii bedzie si¢ coraz wyrazniej przejawiat w sferze politycznej, z dalszg eliminacja r6znic na-
rodowych, niwelowaniem réznorodnosci etnicznych 1 z wymazywaniem ich praw 1 tradycyj-
nych praktyk, sprzyjajacych integralnosci narodowych i lokalnych uktadow gospodarczych.
Federacja $wiatowa jest obecnie rzeczywistoscig w dziedzinie ekonomicznej i finansowe;j.
Nawet blok komunistyczny dofaczyl ostatnio do unii. Zimna Wojna nalezy do przesztosci i
rozpadta sie Zelazna Kurtyna. Rzeczywisto$¢ polityczna jest taka, ze chyba zmierzamy nie do
demokratycznej federacji $wiatowej samorzadnych narodow i wspolnot, lecz ku globalnemu
spoleczenstwu masowemu, rzagdzonemu przez finansowg elitg.

W jakim$§ momencie wigksza czgs¢ dtugow trzeciego §wiata musi zosta¢ uznana za niespta-
calng i musi zosta¢ wykreslona z bankowych rejestrow. Gdy wewnetrzne srodki oszczedno-
Sciowe 0siagng granice spotecznej tolerancji 1 ulegng wyczerpaniu mozliwosci dalszego ogra-
niczania konsumpcji wewngtrznej na rzecz zwigkszania eksportu, zadtuzonym narodom
przedstawi si¢ inne warunki. W tym potozeniu banki przejma prawdopodobnie bezposrednig
kontrole nad posiadlo$ciami panstwowych terenéw i bogactw naturalnych. Trzeba si¢ doktad-
nie przyglada¢ obecnym praktykom zamiany dlugéw na bogactwa realne. Jest bardzo praw-
dopodobne, Ze te poczynania doprowadza do dalszej koncentracji wtasnos$ci ziemi i ostatecz-
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nie do rabunkowego traktowania obszaréw, ktére miano rzekomo chroni¢. Monopol pieni¢z-
ny 1 monopol wilasnos$ci ziemskiej wzajemnie si¢ umacniajg i s3 w istocie réznymi przejawa-
mi tego samego problemu.

Jak bezpieczne sg spoleczne ubezpieczenia?

Inna interesujgca strona sprawy uporania si¢ z dlugiem zwrocita mojg uwage ostatnio, gdy
otrzymalem biuletyn senatora Moynihana z Nowego Jorku, z 10 czerwca 1988 r. Senator
Moynihan w swym biuletynie — jestem przekonany, iz catkiem szczerze — gratuluje sobie swej
roli w, méwiac jego stowami:

,,konspiracji, aby sprowadzi¢ budzet na czarne pole [tj. catkowicie go zrownowazy¢.
Przyp. thum.], splaci¢ prywatnych wierzycieli dtugu rzadowego, zapoczatkowaé pro-
gram oszczedno$ciowy i1 na ponad 50 lat zagwarantowa¢ fundusze ubezpieczen spo-
tecznych.”

Jak sadzicie, dlaczeg6z to oni chcg splaci¢ prywatne dlugi? Wedlug danych na rok 1985, tj.
ostatni, dla ktérego sa osiggalne oceny liczbowe, rzadowe agencje i fundusze powiernicze
Stanow Zjednoczonych byly posiadaczami tylko 17,4% catego dtugu; 9,7% posiadaty Banki
Rezerwy Federalnej, za$ pozostate 72,9% mieli w rgkach ,,prywatni” inwestorzy, ktorych
sklad byt taki: 20,2% - banki, towarzystwa ubezpieczeniowe, fundusze rynkow pieni¢znych i
inne przedsigbiorstwa; 10,8% administracja poszczegoélnych standw i samorzadowa; 8,6%
osoby fizyczne; 11,6% - w rekach posiadaczy zagranicznych i migdzynarodowych i 21.7% w
posiadaniu ,,r6znych innych inwestorow”.

Krotko mowiace plan, ktorego realizacja rozpoczeta si¢ w poczatku 1983 r. polegat na uzyciu
na zakup obligacji Stanéw Zjednoczonych ogromnych sum, zebranych z podatkow na ubez-
pieczenia spoteczne. ,,Dobra nowina” senatora Moynihana zasadza si¢ na tym, by zredukowac
do zera deficyt budzetowy okoto 1993 roku, a wptywy z ubezpieczen spotecznych wystarcza
na wycofanie dlugéw prywatnych okoto 2010 roku. ,Jest catkowicie mozliwe” — powiada on
— ,,z¢ 7z t3 data caly dlug narodowy bedzie w posiadaniu Funduszy Ubezpieczen Spolecz-
nych.”

Jestem przekonany, ze ta wypowiedz miala nas uspokoi¢, lecz dla mnie ma ona wrgcz prze-
ciwne znaczenie. Jak senator sam przyznal, ,,nie da si¢ je$¢ obligacji skarbowych”. Faktycz-
nie, obligacje mozna sptaci¢ jedynie z biezacych dochodow podatkowych. Nawet gdyby byto
mozna zredukowa¢ do zera deficyty budzetowe i zacza¢ wykupywaé prywatne obligacje
skarbowe przy pomocy wpltywdw na ubezpieczenia spoteczne, to dla emerytdow oznaczatoby
po prostu pozostawienie ich z pustym workiem niesciggalnych dlugdéw. Sposob ten daje tylko
pozory opanowania deficytu budzetowego. Deficyty przedstawia si¢ w obecnych sprawozda-
niach w postaci netto, podajac nadwyzki z Funduszow Ubezpieczen Spotecznych. I tak rzad
opublikowal, ze deficyt w roku 1987 wynidst 150 miliardow dolarow. Faktycznie deficyt wy-
ni6st 170 miliardéw dolarow. Na szczescie ta sztuczka zostala ujawniona. Oceny na rok 1988
1 nastepne dostarczyto Biuro Budzetowe Kongresu 1 zestawiono je w tablicy C (opublikowano
w Rochester Democrat & Chronicle, 19 wrze$nia 1988 r.).
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Tablica C. Nadwyzka wydatkdw na bezpieczenstwo socjalne i rzeczywisty deficyt budzeto-
wy w latach: 1987 - 1994

W bilionach dolaréow

Rok Deficyt wykazywany Nadwyzka wydatkoéw na bezpie- | Deficyt rzeczywisty
przez rzad czenstwo socjalne
1987 150 20 170
1988 155 39 194
1989 148 52 199
1990 136 63 199
1991 131 74 206
1992 126 86 212
1993 121 99 220
1994 121 113 234

Rola wojny

Wojny dostarczaja rzadowi usprawiedliwienia dla pozyczania pieniedzy (kredytu) do obiegu.
Nowozelandczyk Don Bethune dobrze wyraza ironi¢ tej sytuacji w stwierdzeniu:

,»W czasie wojen nie ma zadnych ograniczen kredytu na produkcje narzedzi zniszcze-
nia, ktore dostarcza si¢ bezptatnie na terytorium aktualnego wroga.”

Co wiece] nie powinno si¢ przeoczy¢, iz wojny dostarczajg mechanizmu, aby ,,za darmo”
niszczy¢ nie zadluzone posiadlosci 1 zamienia¢ je na nieruchomosci obcigzone dlugiem, a
zatem pozostajgce pod kontrolg wtadz finansowych, ktore trzymaja hipoteki. W taki sposdb
odbudowanie infrastruktur niemieckich i japonskich, zniszczonych w czasie Il wojny $wiato-
wej, pozwolito bankom na uzyskanie ogromnych wptywow na te gospodarki.

Gdy po raz pierwszy zetknatem si¢ z pogladem, iz wojne wykorzystuje si¢ jako usprawiedli-
wienie ekspansji kredytu, nie umialem potraktowac tego powaznie. Lecz proces ten musi by¢
uswiadamiany choc¢by czgsciowo, skoro napotyka si¢ takie wypowiedzi, jak: ,,Wojna nas wy-
ciagneta z depresji”. Ekspansja kredytu moze nie by¢ zamierzona, lecz struktura systemu czy-
ni z niej konieczno$¢, za§ wojna stanowi najwyzsze usprawiedliwienie.

Jak powiada Don Bethune, pienigdz trzeba zmieni¢ w taki sposob, aby ,,przestat by¢ towarem
do wypozyczenia przez przemyst finansowy, a stat si¢ mechanizmem spolecznym nalezagcym
do spoteczenstwa i prze nie kontrolowanym...”

Pieniadz trzeba zdemonopolizowa¢ i odpolityczni¢. Wszelka koncentracja wiadzy nieuchron-
nie dziata za szkode spoteczenstwa 1 wspdlnot lokalnych. Sadzg, ze istotnie ,,wltadza deprawu-
je” 1 kazdy rzad nie podlegajacy spotecznej kontroli i uzgodnieniom musi nieuchronnie sta¢
si¢ despotycznym. Istniejg niezbite dowody, iz rzady zawsze powoduja nadmierng podaz pie-
nigdza, albo przez bezposrednig emisj¢ lub posrednio [poprzez kredyt bankowy, oparty na
obligacjach skarbu panstwa. Przyp. thum.] w zmowie z wtadzami finansowymi. Spoteczen-
stwo moze by¢ wolne tylko wowczas, gdy pieniadz i bankowos¢ sa wolne 1 pod kontrolg lo-
kalnej spotecznosci.
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Pierwsze oznaki politycznego wrzenia

Juz mozna dostrzec oznaki buntu. Obywatele naszego kraju i za granicg wywieraja na swoje
rzady presje, czesciowo droga procesOw politycznych, lecz najczesciej poprzez dziatania bez-
posrednie. Jednym z rezultatéw jest odmowa niektorych panstw Trzeciego Swiata sptacania
zachodnim bankom dtugow. Spowoduje to prawdopodobnie rozmnozenie zamachéw stanu,
prowokowanych przez CIA i wojskowe interwencje sit USA i ich sojusznikéw.

W naszym i w innych krajach podnosi si¢ zdecydowany, ttumiony bunt przeciw podatkom, w
znacznej mierze przemilczany przez media. Jego najwazniejszym przejawem jest wolna,
,podziemna” gospodarka, obejmujgca wszystkie transakcje prywatne, niewidoczne i nie kon-
trolowane przez panstwo. Ze wzrostem szarej strefy panstwo bedzie stosowaé coraz to bar-
dziej represyjne sposoby opodatkowania. Mozliwe, ze zostanie dokonana wymiana pieniadza,
aby wypltuka¢ nasze prywatne zapasy i ostatecznie zostanie podj¢ta proba ustanowienia kom-
pletnie scentralizowanego, elektronicznego systemu bezgotowkowego.

Ponadto toczy si¢ zywa dyskusja na temat systemu monetarnego i szeroko popierane wysitki
obalenia Systemu Rezerwy Federalnej. Takze one sa w znacznej mierze ignorowane przez
srodki masowego przekazu. A oto parg faktow:

1. Obecny jest ogolnopanstwowy ruch kwestionowania zgodnosci z konstytucja Systemu
Rezerwy Federalnej i monetarnego monopolu oraz podejmowane sg proby nadania
temu problemowi wymiaru politycznego.

2. Ogolnopanstwowa konferencja stanowych legislatur [wiadz ustawodawczych. Przyp.
thum.] czterokrotnie wyrazala swoja troske o system monetarny i wezwala stany do
krytycznego podjgcia tego tematu.

3. Parlamenty pigciu stanéw (Arizony, Alabamy, Indiany, Idaho i1 Utah) uchwalily rezo-
lucje wzywajace do uchylenia ustawy o Rezerwie Federalnej za$ 12 dalszych zamierza
to uczyni¢ (CRC Bulletin nr 287, maj 1986 r.). [CRC — Committee to Restore the
Constitution — Komitet Przywrdocenia Konstytucji. Przyp. thum. ]

4. W 1987 r. Parlament stanu Washington glosowat rozpisanie referendum za temat
whniesienia przez stan skargi do Sadu Najwyzszego Stanéw Zjednoczonych na nie-
zgodno$¢ z konstytucjg Systemu Rezerwy Federalnej. Referendum to bylo tez punk-
tem programdéw wyborczych z 1987 roku. Wprawdzie sprawa referendum zostata od-
rzucona w glosowaniu, lecz zwolennikom udato si¢ zebra¢ 36% glosow za referen-
dum, pomimo ze dysponowali bardzo skromnymi $rodkami na kampani¢ informacyjna
1 pomimo ,,zdeformowanej i1 niescistej informacji” podawanej przez Stowarzyszenie
Bankierow Stanu Washington (,,Honest Money for America”, vol. 4 nr 4, grudzien
1987).

Inne, moze wazniejsze dokonania to: 1) ponowne odkrycie obszernej literatury na temat wol-
no$ci monetarnej; 2) ofiarne wysitki matych grup wspodtczesnych teoretykow, ktorzy podjeli
si¢ badania natury pienigdza 1 alternatywnych rozwigzan, aby zainicjowa¢ procesy transfor-
macyjne; 3) rosngca liczba lokalnych systemow wymiany i pieni¢znych, ktore mnozg si¢ w
roznorodnych miejscach. Opracowano i sprawdzono rézne modele. Najbardziej obiecujagcym
podejsciem wydaje si¢ stworzenie sieci lokalnie kontrolowanych (kredytowych) systemow
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wymiany, podobnych w zasadzie do stworzonych przez Michaela Lintona. Projekt Lintona,
nazywany LETS, co stanowi skrét od Local Employment and Trading System (Lokalny Sys-
tem Zatrudnienia i Handlu) ma za zadanie utatwienie wymiany w ograniczonym obszarze czy
grupie, bez kosztow oprocentowania, bez przymusu prawnego [odnos$nie zasady legalnosci
oficjalnych srodkow ptatniczych. Przyp. thum.] i bez ustanawiania grup uprzywilejowanych
[np. bankieréw. Przyp. thum.] (zobacz Linton 1 Greco: ,,The Local Employment Trading Sys-
tem”, Whole Earth Review, vol. 55, lato 1987)

Ustalenie si¢ miedzynarodowego kryzysu zadluzenia

Centralnie kontrolowany, globalny system pienigdza jako dtugu doprowadzit do $wiatowej
eksplozji zadluzenia. Centralne banki najwigkszych z krajow zachodnich tworza pieniadz
(kredyt) w oparciu o dlugi zaciggane przez rzady, przedsiebiorstwa i poszczegdlnych ludzi.
Dzigki pobieraniu procentéw (lichwie) od tych ,,dlugéw”, bogactwo i wtadza zostaty skon-
centrowane na szczytach hierarchii politycznych i finansowych.

Ogot dluznikéw znalazt si¢ w sytuacji bez wyjscia. Rzady wielu zadluzonych krajow, staraja-
ce si¢ spelni¢ wymagania platnicze bankéw, zmusity swoje spoteczenstwa do wyrzeczen, sto-
sujac polityke uprzywilejowania produkcji na rynki eksportowe, ze szkoda dla konsumpcji i
inwestycji wewngtrznych. Polityka owa spowodowata niewypowiedziane cierpienia i wielu
doprowadzita do zagtodzenia; jednoczesnie stala si¢ przyczyng takze degradacji ich fizyczne-
go srodowiska.

Obecna sytuacja jest nie do utrzymania, ani moralnie, ani politycznie, ani pod wzgledem eko-
nomicznym czy ekologicznym. Sprawiedliwo$¢ spoteczna, §wiatowy pokdj 1 wrecz przetrwa-
nie zycia na naszej planecie zalezag od kompletnej restrukturyzacji praktyk monetarnych i
ksiggowosci finansowej. Sytuacje t¢ mozna by naprawi¢ stosunkowo bezbolesnie dla wszyst-
kich, jesli podja¢ nastepujace srodki zaradcze:

1. Przede wszystkim powinni§my porzuci¢ obecny system ,,pienigdza jako dtugu™ i usta-
nowi¢ nowy system monetarny. Winien on (1) opiera¢ si¢ na produkcji realnej, a nie
na dhugu, (2) by¢ wolnym od zmonopolizowanej kontroli i ingerencji rzadu, (3) zarza-
dzany lokalnie, zgodnie z szerokimi uzgodnieniami co do standardowych praktyk,
podlegtych niezaleznej kontroli.

2. Po wtore, obecne roszczenia bankowe (,.dlugi”) winny zostaé rozstrzygniete i wyeli-
minowane w stosunkowo krotkim czasie, tak aby w przyszlosci przewaza¢ mogly no-
we, bardziej godziwe urzadzenia.

W interesie harmonijnego przejscia od obecnego wadliwego systemu monetarnego do syste-
mu wolnego 1 godziwego proponuje si¢ przyjecie przez ,,wierzycielskie” banki 1 ,,dtuznicze”
rzady, przedsiebiorstwa oraz osoby fizyczne, nast¢pujacych warunkow sptaty kredytéw udzie-
lonych uprzednio przez banki:

1. Narastanie nalezno$ci procentowych winno by¢ natychmiast anulowane.
2. Sptata bankom podstawowych dlugéw winna by¢ tak zorganizowana, aby angazowata

poswiecenie na to tylko rozsadnej czesci dochodu. W przypadku mniej rozwinigtych
krajow, ograniczenia na rynku wewnetrznym powinny by¢ ztagodzone, a sptata dtugu
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zredukowana do rozsadnej czgséci produkcji, tak aby nie spowodowata niekoniecznych
wyrzeczen ludnosci kraju dluzniczego.

3. Spflata przez kraje mniej rozwinigte winna by¢ dopuszczalna w naturze, przy pomocy
towarow, ktore ustalily si¢ w eksporcie danego kraju w przesztosci.

4. Cena, za ktéra dane towary sa kredytowane na konto zaleglego dtugu, winna by¢ usta-
lona wedle biezacych cen rynkowych lub wedle przeci¢tnej ceny rynkowej z ostatnie-
go okresu (np. w ciggu 5 ostatnich lat), wybierajac wyzsza z nich.

5. Wszelkie ,,procenty”, ktore juz zaptacono, lub bedzie si¢ ptaci¢ w przysziosci, nalezy
wlicza¢ do sptaty dlugu podstawowego i umniejsza¢ odpowiednio pozostate do spta-
cenia saldo.

Czes¢ 11
Wolnos$¢ a ideal monetarny

Odrealnienie pieniadza

Mark Kinney wnikliwie zauwazyl, ze kazda faza cywilizacyjna opiera si¢ o jakie$ nowe me-
dium komunikacyjne, ktore niesie ze sobg catkiem nowe wzorce myslowe i zachowaniowe.
Taki wtasnie sens zawiera si¢ w stawnym stwierdzeniu Marshalla McLuhana, iz ,,srodek
przekazu jest przekazem”.

Kinney przytacza twierdzenie Arnolda Toynbee, iz ludzkos$¢ ustawicznie ,.eteralizuje” swoje
metody, aby osiggnaé wigcej mniejszym nakladem. Oznacza to, ze kazdy nastepny srodek
komunikacji przesciga poprzedni pod wzgledem udostgpnienia wigkszych zasobow informa-
cji, z wigksza precyzja, wigkszym grupom ludzi, na wigksze odleglosci, z mniejszym nakta-
dem.

To wlasnie stwierdzamy, rozwazajac rozwdj technologii komunikacyjnych w ciaggu paru
ostatnich stuleci, a szczeg6lnie pojawienie si¢ skomputeryzowanych kanalow telekomunika-
cyjnych, ktére w piorunujacym tempie zjawily si¢ na scenie. Nasze metody oczywiscie ulegty
wysubtelnieniu nie tylko pod wzgledem formy, lecz takze i tresci. Informacja staje si¢ coraz
bardziej abstrakcyjna i symboliczna, za$ srodki przekazywania sg coraz bardziej ulotne (chwi-
lowe, energetyczne, nie-substancjalne). Wida¢ progresje — od przedmiotow fizycznych, jako
no$nikéw informacji - przez rgczne i drukowane dokumenty przenoszone fizycznie, az po
elektryczne 1 magnetyczne impulsy przenoszone przez przewody 1 telewizje.

Z kazdego nowego srodka komunikacji wytaniajg si¢ nowe wzorce zachowaniowe, bedace w
duzej mierze oddzialywaniami wymiennymi. Kazda faza cywilizacyjna wymaga rozwinigcia
srodka wymiany wilasciwego dla innych jej elementow. Elementem kluczowym, brakujagcym
w obecnym stadium transformacyjnym cywilizacji, jest odpowiednie do obecnej sytuacji me-
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dium wymienne. Takim $rodkiem wymiennym, z ktérym jesteSmy wszyscy obeznani i ktory
zdaje si¢ istotnie dominowac¢ w naszym zyciu jest pienigdz.

Faktycznie, pienigdz ulegat post¢pujacemu odrealnieniu. Od monet z cennych metali i sztabek
ztota, ktore byty nosnikami wewnetrznej wartosci, przez monety zetonowe i banknoty, bedace
symboliczng reprezentacja, wymienialng na prawdziwe pienigdze (monety kruszcowe), az do
pieniadza fikcyjnego [,,fiat money” — pieniadz nie majacy odpowiedniej wartosci realnej.
Przyp. thum.], nie podlegajacego wykupowi, az po kredyty bankowe i konta komputerowe.
Takze 1 procesy transferowe odrealnity si¢, przechodzac od fizycznej wymiany wartoscio-
wych metali i monet do symbolicznej wymiany w uzyciem czekow i przekazow pienigznych,
az po transfery elektroniczne. Proces ten jeszcze si¢ nie zakonczyl. W obecnym stadium
przejsciowym, rozwoj srodkdw wymiany pozostaje w tyle za innymi aspektami transforma-
cyjnych procesow, powodujac intensyfikacje ludzkich wysitkéw i doprowadzajac cywilizacje
na skraj katastrofy.

Coraz jasniej widzimy, ze podstawowa wlasciwos$cig pieniadza jest (lub stala si¢) informacja.
Jak to wyrazil Michael Linton: ,,Pieniadz jest informacjg stuzacg nam do ukierunkowywania
ludzkich wysitkéw.” Ralph Haulk dodat, iz ,,pieniadz zatwierdza wiedz¢”. Na tej podstawie
Kinney zaproponowal wyrdznienie dwodch podstawowych typow informacji: informacje for-
mulatywng, dzigki ktorej mozemy projektowac i planowaé prawie kazdy projekt oraz infor-
macje wykonawczq, ktora doktadnie zgrywa odpowiednie jakos$ci oraz ilosci §rodkow produk-
cyjnych potrzebnych do realizacji planow.

Utrudnienia, ktére napotykamy w obecnej fazie transformacyjnej biorg si¢ stad, ze wciaz ro-
sngca liczba ludzi ma dostep do coraz bogatszej informacji formulatywnej, podczas gdy in-
formacja wykonawcza jest nadal prawie catkiem zmonopolizowana. Uniemozliwia to ogrom-
nej wigkszosci ludzi dziatania zgodne z ich wartosciami, przekonaniami i we wlasnym dobrze
pojetym interesie, za§ oddaje bezprawng wladze tym, ktorzy zajmuja pozycje u szczytow hie-
rarchii finansowych 1 panstwowych. Na realizacj¢ mogg liczy¢ tylko te projekty, ktore sprzy-
Jjaja utrzymywaniu i umacnianiu wladzy hierarchii, a ktore jednocze$nie wywieraja pustoszace
skutki na srodowisko 1 narazajg ludzi na wielkie cierpienia.

Nowe srodki komunikacji przyniosty mozliwosci skutecznego wzajemnego porozumiewania
si¢ ludzi na caltym $wiecie. Dzigki temu ludzko$¢ osiagneta mozliwos¢ by uskuteczni¢ wa-
runki globalnego, uniwersalnego pokoju i pomyslnosci. Lecz moze si¢ to zdarzy¢ tylko po-
przez upowszechnienie informacji wykonawczej i przekazywanie wtadzy do podstawowych
jednostek spotecznych.

Monopolizacja informacji wykonawczej przez rzady 1 elity finansowe, dokonuje si¢ poprzez
kontrole, ktora sprawuja one nad procesami emisji pienigdza. Rzady nie sg juz uzaleznione od
wpltywow podatkowych dla finansowania swej dziatalno$ci. Dzigki polegajacym na zmowie
uktadom z kartelem bankowym i finansowym oraz kontroli nad mechanizmami wymiany,
maja mozliwos¢ wydawac bez ograniczen 1 naktada¢ ukryty podatek w postaci inflacji. Poda-
tek dochodowy od 0sob fizycznych jest nie tyle mechanizmem finansowania rzadu, ile (1)
usprawiedliwieniem dla zbierania szczegdélowych informacji o kazdym obywatelu; (2) sposo-
bem wdrazania polityki socjalnej; (3) mechanizmem regulacji stopy inflacji waluty.
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Odpolitycznienie pieniadza i wymiany

Zarzadcy obecnego systemu beda przekonywali, ze ,,pienigdz nie rzadzi sam si¢” i oczywi-
$cie, mowigc Scisle, maja racje. Rzecz jednak w tym jak si¢ zarzadza pienigdzem i czy pan-
stwo albo wladze dziatajace $rodkami przymusowymi maja racjonalny tytul, aby odgrywaé w
tym jakakolwiek role. Na podstawie ich dotychczasowych dokonan wida¢ catkiem jasno, ze
nie ma takiego uzasadnienia. Przytoczmy argumentacj¢ Friedricha Hayeka:

»AZ do obecnych czasow pienigdz stanowi t¢ cze$¢ porzadku rynkowego, ktora byta
najbardziej utajniona przez rzady. Stanowi tez te cze$¢ rynkowego porzadku, przy kto-
rej ghupie elity rzadzace najwigcej majstrowaty... to nie obecna wiedza, lecz odkrycia
uzyskane w swobodnych doswiadczeniach moga nam ukazac najlepsze rozwigzania...
rzad zazdro$nie strzeze swego monopolu dla realizacji celéw wrecz przeciwnych tym,
dla ktorych pieniadz wprowadzono.”

,»Obecnie pieniadz nie jest glownie efektywnym S$rodkiem wymiany, lecz narzedziem
rzadu do oskubywania nas i do ‘zarzadzania’ gospodarka.”

,adyby rzady zostaty pozbawione swej wladzy nad pienigdzem, prywatne firmy ry-
chlo zaczelyby okresla¢ nowe jednostki monetarne 1 emitowac obligacje wyrazane w
tych jednostkach. Konkurencja pomiedzy uzytkownikami sklonitaby ich do zdefinio-
wania ich jednostki w sposob najbardziej uzyteczny dla spoleczenstwa i udostepnianie
im na najkorzystniejszych dla ludzi warunkach.” (,,The Future Monetary Unit of Val-
ue” w “Money in Crisis”, Barry Siegel ed., Pacific Institute, San Francisco, 1984, s.
324-327).

Barter a rola pieniadza

Wazne jest, aby zrozumie¢ roznic¢ mig¢dzy barterem, a wymiang posredniag. W transakcji bar-
terowej, albo jak jg nazywa E. C. Riegel w przypadku ,,pelnego barteru”, dwoje ludzi wymie-
nia si¢ wzajemnie warto$ciami. Na przyktad pan A moze otrzymac¢ par¢ butow od pana B,
ktoéry w zamian otrzymuje od pana A sze$¢ kurczakow. Jesli wartos¢ butdow jest uznana przez
obie strony za rownowazng wartosci kurczakow, transakcja zostaje dokonana. Pokazano to na
rys. sa.

Przypusémy jednakze, ze pan A potrzebuje butow, lecz pan B nie potrzebuje kurczakow. W
tym przypadku nie dojdzie do transakcji. To jest problem z pelnym barterem: kazdy z kontra-
hentéw musi mie¢ co$, co jest potrzebne drugiemu, przynajmniej po to, aby to wykorzystac
do dalszego handlu z kim$ innym. Prawdopodobnie ta ostatnia sytuacja doprowadzita do roz-
woju pienigdza 1 spowodowala, ze pierwszymi srodkami wymiany byly zazwyczaj towary
uzytkowe. Takie srodki wymiany jednakze nie zmieniaja natury transakcji, ktoéra pozostaje
barterem; jest to wcigz barter albo inaczej ,,barter posredni”. W barterze posrednim jedna
osoba otrzymuje co$, co nie jest dla niej bezposrednio uzyteczne, lecz co ma wewnetrzng war-
to$¢ 1 moze by¢ wymienione z kim§ innym. Historycznie rzecz biorgc, najczesciej do tego
celu uzywano drogocennych kruszcow.
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Z kolei niedogodnosci barteru posredniego doprowadzity do przyjecia ,,wymiany symbolicz-
nej” tj. przy uzyciu zetonodw, reprezentujacych rzeczy o rzeczywistej wartosci, czyli inaczej
mowigc, przekazywania sobie uprawnienia do pobrania rzeczywistej wartosci. Przejety one
form¢ pokwitowan magazynowych, banknotow i1 polecen wyptaty. Przyjecie symbolicznych
srodkéw wymiany dalo ogromne korzysci, zwigkszajac wygode i operatywno$¢. Niestety
otwarlo tez drzwi do ogromnych naduzy¢, poniewaz zwykty nieobznajomiony cztowiek miat
wigksze trudnosci w wykrywaniu matactw i wrgcz oszustw. Takie naduzycia rozpowszechnity
si¢ 1 staly si¢ normg w oficjalnym systemie pieni¢znym na catym $wiecie, powodujgc panuja-
cy w nim aktualnie zamgt.

Obecnie pojawita si¢ mozliwo$¢ wydobycie si¢ z tego pomieszania przez podjgcie nastepnego
kroku w kierunku odrealnienia systemu monetarnego. W tego rodzaju idealnym systemie
wymiany rzecz sprowadza si¢ do wspolpracy uczestnikow transakcji, wyrazajacej sie zgoda
na przyjmowanie abstrakcyjnego sposobu zaptaty, w formie kredytow emitowanych przez
innych uczestnikow wymiany, jako potwierdzenia rzymanej wartosci. Przypus¢my na przy-
ktad, ze A kupuje pare butow od B. Ten daje w zamian potwierdzenie wartosci otrzymane;j
(PWO), tj. znak pieni¢zny. Nastepnie B kupuje siano od C i przekazuje mu PWO. C uzywa
PWO do zakupienia desek od D za$ ten z kolei uzywa PWO do kupna kurczakéw od A. Na
rys. 5b pokazano ten obieg graficznie. Faktycznie mozliwa jest dowolna liczba wymian w tym
cyklu, zanim PWO powréci do A. Kazda z transakcji w tym przykladzie nazywa si¢ barterem
rozdzielczym, poniewaz sktada si¢ z dwoch czgéci; jedna osoba otrzymuje warto$¢, podczas
gdy druga odktada na pdzniej otrzymanie rOwnowaznej wartosci od innego uczestnika tancu-
cha wymiany. W praktyce mozna si¢ obej$¢ bez posrednictwa znaku pieni¢znego i zastapi¢ go
zapisem ksiegowym na koncie, gdzie kazda transakcja pojawia si¢ jako kredyt [zapis ,,ma”]
dla sprzedajacego 1 debet [zapis ,,winien”] dla kupujacego. Taki wlasnie rodzaj czysto infor-
macyjnego medium wymiany stanowi idealny pieniadz.

Desiderata

Jedyna najwazniejszg wtasciwoscig kazdego systemu monetarnego jest, aby jednostka stuzaca
pomiarowi warto$ci byta stosunkowo niezmienna w czasie w kategoriach dobr realnych i
ustug. Jest to konieczne przede wszystkim dla utrzymania uczciwos$ci kontraktow. Istnieja
zasadniczo trzy powody unikania niestabilnej jednostki monetarnej: (1) w przypadku transak-
cji biezacych zdawatoby sie, ze gdy np. wszystkie ceny wzrostyby dwukrotnie, to nie ma zna-
czenia; kazdy towar zachowuje t¢ sama warto§¢ w stosunku do innych towaréw, prawdopo-
dobnie takze 1 praca. Jednakze zamieszanie nastepuje, gdy trzeba zmieni¢ koncepcj¢ wartosci
[np. ceny zlota, dolara, inflacja. Przyp. thum.]. Nie wszyscy ludzie reaguja na zmienione wa-
runki tak samo szybko, a niektérzy maja mniejsze od innych mozliwosci przetargowe. Do
reguty nalezy op6znianie si¢ ceny pracy wobec wzrostu cen towaréw. Ucierpig na tym ci,
ktorzy posiadaja mniej doktadne i aktualne informacje oraz tacy, ktorzy majg mniejsza by-
stro$¢ w interesach. (2) Zmienny poziom cen stwarza jeszcze powazniejsze problemy w przy-
padku transakcji zaleznych od czasu roszczen pienigznych — dlugdw, roszczen inwestycyj-
nych, ubezpieczen, itd. Zaktada si¢ w nich stabilno$¢ jednostki rozliczeniowej i jest to ko-
nieczne dla godziwosci tj. dla wypetniania intencji kontraktu. Wartos$¢ roszczen wyrazonych
w aktualnych jednostkach pienieznych moze si¢ drastycznie zmieni¢ w okresie, na ktory za-
warto kontrakt. W ten sposéb ludzkie oszczednosci moga zosta¢ zredukowane czgsciowo lub
catkowicie wskutek inflacji (rozcienczenia czy dewaluacji waluty). Mozna by przytoczy¢ wie-
le smutnych historii o inwestorach, ktorzy ulokowali swoje pienigdze w ,,bezpiecznych” in-
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westycjach, z ktorych otrzymano pieni¢zny zwrot zgodnie z kontraktem, jednak sita nabyw-
cza byta znikoma.

(3) Najgorsza w tej sprawie jest jej przyczyna — deprecjacja waluty powodowana przez dzia-
tania rzadow i1 wtadz bankowych. Tego rodzaju postepowanie dostownie obrabowuje ludzi z
ich zasoboéw, powodujac gospodarcza ngdze i utrate zaufania wobec rzaddéw oraz mniejsze
poszanowanie wiadzy.

Sadze, ze gdyby ludzie mieli mozliwo$s¢ wyboru miedzy ré6znymi walutami, wybraliby te,
ktorej warto$¢ jest stata w czasie.
Jak wyrazit to Friedrich Hayek:

,-..2dyby ludzie mieli zupelng swobode¢ wyboru jakich pieniedzy chcg uzywaé w
swych codziennych transakcjach, ci, ktorzy wybraliby pienigdz o stabilnej sile nabyw-
czej mieliby si¢ najlepiej.” [ibidem s. 325]

»---sprawiedliwo$¢ wymaga, aby wszelkie dtugi byly sptacane w jednostkach mone-
tarnych o wartosci, ktorg przewidywali uczestnicy kontraktu, a nie o takiej, jaka wynika z
tworzenia decyzji rzadowych, tworzacych ich substytuty.” [ibidem, s. 334]

Mysle, ze w obecnosci ,rzetelnego” systemu monetarnego, bylaby naturalna tendencja do
powolnego spadku ogodlnego poziomu cen, odzwierciedlajacego postepy technologiczne i
wzrost produktywnosci.

Mierzenie

Problemy towarzyszace pienigdzowi 1 wymianie wywodzg si¢, w znacznej mierze, z pomie-
szania na temat natury pomiaru i standardéw. Uczciwo$¢ w wymianie wymaga doktadnych i
precyzyjnych pomiarow. Dlatego zdefiniowali$my np. jednostki dlugosci, wagi, objetosci 1
czasu. Uzywamy powszechnie w naszych uzgodnieniach i umowach cali, funtow, galondéw i
godzin, poniewaz sg to wielko$ci ustalone 1 obiektywne oraz pozwalaja na doktadne pomiary.
MoglibySmy zamiast tego uzywac szeroko$ci dtoni, wagi kamieni, garsci czy ,,popotudni”,
lecz to bytoby subiektywne 1 Zle zdefiniowane. Nie wiedzielibySmy naprawde¢ o co chodzi,
czy czego chcemy 1 sprawiedliwa wymiana bylaby trudna do osiggnigcia.

Aby utatwi¢ wymiang, ustalit si¢ zwyczaj uzywania instrumentu posredniczacego zwanego
pieniadzem. Intencja postugiwania si¢ pienigdzmi jest dostarczenie sprzedajacemu ilosciowe-
go poswiadczenia wartosci przekazanej kupujacemu. Przy mierzeniu wartosci doktadnos$é i
precyzja sg tak samo waznie jak przy mierzeniu wielko$ci fizycznych, takich jak dlugose,
objetos¢ 1 czas; w istocie warto$¢ 1 wielko$ci fizyczne sg nieodtacznie powigzane.

Na to, aby wymiana byla rzetelna musi by¢ dobrowolna, a warunki wymiany swobodnie usta-
lone miedzy kupujacym a sprzedajacym. Poza tym, w przypadkach gdy nie chodzi o transak-
cje w pelni barterowa, jest rzecza istotng, aby byty jakie$ sposoby mierzenia wartosci z do-
ktadnoscig 1 precyzja 1 aby jednostka pomiarowa byta stabilna w czasie. Aby lepiej uchwycié
w czym rzecz, zacznijmy od paru definicji. The American Heritage Dictionary (1973) pod
hastem ,,mierzenie” podaje:

“Mierzenie pewnej wielkosci polega na przypisaniu liczby dla wyrazenia jej ilosci
[wartosci ilosciowej, liczbowej, czyli tzw. ,,miary”. Przyp. thum.] Zazwyczaj przypisa-
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nie to dokonuje si¢ przez proste porownanie. Miara danej wielkos$ci jest porownywana
z miarg ,,standardowg”, ktorej miar¢ przyjeto na zasadzie umowy za rowng jednostce.
Istnieje wazne rozrdznienie miedzy ,,jednostkag pomiarowa” a ,,standardem pomiaro-
wym”.

,Jednostka pomiarowa to precyzyjnie okreslona ilos¢, przy pomocy ktérej mozna
ustali¢ miary innych wielko$ci tego samego rodzaju.

Standard pomiarowy to przedmiot, ktory w okreslonych warunkach stuzy do okresla-
nia i zapisania miary jednostkowe;j.”

Zatem, aby mie¢ jednostke obliczeniowa, ktdorg mozna by przyja¢ do powszechnego uzytku i
do sprawiedliwej wymiany, musi ona zosta¢ zdefiniowana przy pomocy pewnego standardu.
A czym bylby 6w standard zgodnie z powyzszg definicja? Jest to jaki§ przedmiot. Aby ugrun-
towac te koncepcje rozwazmy ustalone standardy pomiardéw fizycznych. Cytowany stownik
tak o tym mowi:

»Podstawowymi jednostkami Systemu Metrycznego sa metr 1 kilogram. Metr zostat
zdefiniowany jako rowny 1 650 763,73 dtugosci fali pomaranczowo-Czerwonego pa-
sma promieniowania kryptonu 86 w prozni. Kilogram zdefiniowano jako mase platy-
nowo-irydowego standardu Migdzynarodowego Wzorca Kilograma, przechowywane-
go w Migdzynarodowym Biurze Wag i Miar w Sevres, we Francji.”

Przypomnijmy teraz, ze wedlug wczesniej podanej definicji mierzenia, polega ono na poréw-
nywaniu. Na przyklad, gdy mierzymy dhugos¢ czego$ i porownujemy ja z pretem pomiaro-
wym czy ta§mg o znanej dtugosci, majacymi zazwyczaj znaki informujace o wielokrotnosci
jednostki wywodzacej si¢ z jakiego$ standardu. W praktyce istnieje oczywiscie dowolna licz-
ba urzadzen, skonstruowanych i wycechowanych przy pomocy tych standardéw, jako pod-
stawy odniesienia.

Wartosciowanie

Warto$¢ jako taka nie jest obiektywng wielkoscig tego rodzaju jak waga czy dlugosé. Jest
subiektywna. Kazda osoba, w kazdej sytuacji, wartosciuje kazda rzecz inaczej 1 mozna by
posunac si¢ do stwierdzenia, iz stowo ,,warto$¢” powinno by¢ uzywane jedynie jako czasow-
nik, a nie rzeczownik. Gdy bior¢ pod uwage cene¢ rynkowa, zawsze porOwnuje ja z cenami:
(1) tych samych czy podobnych towaréw z ostatniego tygodnia, ostatniego roku i ew. daw-
niejszym; (2) z cenami innych towardéw, ktorych moga ewentualnie potrzebowac; (3) z moimi
mozliwo$ciami zarobkowymi, uwzgledniajagcymi moje umiej¢tnosci, warunkami na rynku
pracy i z moimi obecnymi sktonno$ciami, co do tego jak wykorzysta¢ moj czas i energie.

Zatem moja godzina pracy, czy lepiej, moja godzina stressu, jak ja ochrzcit Don Werkheiser,
stanowi m¢j prawdziwy standard. Nie mys$le w kategoriach zlota ani nie dbam o ztoto. Jesli
rzad czy ktos inny oglositby, ze zloto stanowi ,,standard wartosci”, nie zmieni to mego mysle-
nia, moze z wyjatkiem tego, ze ztoto mogtoby ustabilizowac poziom cen wyrazonych w do-
minujacych jednostkach monetarnych.

Jest faktem, ze mieszkancy naszego kraju przyzwyczaili si¢ do warto§ciowania rzeczy w ,,do-
larach”. Wazne jest, aby odrézni¢ ,,dolar”, ktérego uzywamy jako koncepcje wartosci, od
dolara jako jednostki waluty dostarczanej nam przez System Rezerwy Federalnej i rzad.
Wszyscy mamy poczucie, jakie s3 wzajemne relacje warto$ci roznych rzeczy miedzy soba
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wyrazane w dolarach i w r6znych okresach czasu. Zatem dolar, jako koncepcja wartosci [rela-
tywnej. Przyp. thum.] trzeba uzna¢ za co$ danego, przynajmniej obecnie. Poniewaz jest to
koncepcja, do ktérej uzywania jesteSmy przyzwyczajeni, winna sta¢ si¢ punktem wyjscia dla
innowacji w zakresie pienigdza i wymiany.

Skoro warto$¢ jest subiektywna a nie obiektywna, to co wtasciwie kwantyfikujemy [wyraza-
my ilo$ciowo. Przyp. thum.] mowiac, ze co$ jest ,,warte” tyle a tyle dolarow (czy frankow,
funtow)? Jest to ,,cena”. Cen¢ mozna zapisa¢ dla kazdej transakcji. Statystyczne zestawienie
cen stanowi podstawe do stwierdzenia, ze pewna rzecz jest ,,warta” tyle a tyle dolarow. To, co
powszechnie przyjmujemy za ,,warto$¢” czegos, to najczesciej ,,cena rynkowa” tej rzeczy,
pomijajac niedoskonato$¢ danego rynku w poréwnaniu z ,,idealnym” czy ,,wolnym” rynkiem.
Owa ,,cena rynkowa” jest faktycznie podsumowaniem informacji statystycznych, powiedzmy
jakas $rednig cen transakcyjnych, obserwowanych w danym okresie czasu, na danym rynku.
Jest ona wynikiem niezliczonych czynnikéw majacych wpltyw na proces warto$ciowania i
wynik ten jest chwilowy.

Podsumowujac zatem, pomimo iz warto$¢ jest subiektywna i zalezna od sytuacji, mozliwe
jest uzgodnienie wzglednie obiektywnego ,,standardu warto$ci”, ktory jest faktycznie standar-
dem cen pod warunkiem istnienia stosunkowo swobodnych rynkoéw i swobodnego przeptywu
informacji. Dlatego odtad bedziemy mowili o ,,standardzie cenowym” zamiast o ,,standardzie
wartosci”.

Standardy

Sprawno$¢ wszelkich rozpowszechnionych ludzkich przedsigwzig¢ wymaga ustalenia stan-
dardow. Mamy wiec standardy uzywanych wag i miar, sg standardy zapisywania i transmisji
informacji (np. zapiséw fonograficznych dla tasm audio i video, radia i telewizji, itd.). Istnieja
tez standardy praktyki w takich dziedzinach, jak ksiggowos$¢ 1 inzynieria. Mogg istnie¢ stusz-
ne powody dla przedktadania danego standardu nad inne, lecz bardzo czgsto standardy przyj-
muje si¢ chyba catkiem dowolnie; to, co jest wazne, to uzgodnienie, co uznaje si¢ za standard.
Standardy moga by¢ ustalane poprzez formalne umowy albo mogg faktycznie wywodzi¢ si¢ z
powszechno$ci uzywania i zwyczaju.

Miegdzynarodowy standard cenowy datby oczywiste korzysci w ulatwianiu handlu na catym
Swiecie. Zdefiniowanie takiego standardu pozwoliloby na wyceng¢ kazdej waluty, czy to emi-
towanej prywatnie, czy przez rzad albo bank centralny, w stosunku do standardu i do innych
walut. Przyjecie takiego standardu nie wymagaloby, aby emisja waluty musiata by¢ kontro-
lowana centralnie. Kazdy emitent moglby utrzymywac¢ warto$¢ swej waluty stosujac si¢ do
wiasciwych regul 1 procedur emisji. W czesci III zajmiemy si¢ szczegdlowo rozrdznieniem
mig¢dzy standardem cenowym a walutg.

Prawdopodobnie najlepszym, najbardziej stabilnym standardem cenowym bylby taki, ktory
opiera si¢ na okreslonych ilo$ciach szerokiego asortymentu podstawowych dobr. To mogtaby
mu zapewni¢ stato$¢ wartosci jednostki obliczeniowej. Zgodnie z tym ,,standard wartosci”
bylby zdefiniowany jako cena ,,rynkowego koszyka”, zawierajacego okreslone ilosci wybra-
nych podstawowych towarow.

Niezaleznie od nazwy, ktorg moglibySmy wybra¢ dla nowego standardu jednostki oblicze-
niowej, byloby najwygodniej zdefiniowac ja jako rdwna jednemu lub catkowitej wielokrotno-
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$ci czy utamkowi dolara amerykanskiego w momencie jej utworzenia, poniewaz w naszych
umystach ustalita si¢ taka koncepcja wartosci 1 dolar jest najblizszy funkcji miedzynarodowej
waluty. Historia kaze oczekiwa¢, ze z czasem pojawi si¢ coraz wigksza rozbiezno$¢ migdzy
jednostka standardowg a oficjalnymi walutami, jako ze bedg one nadal ulegatly inflac;ji.

Jak mozna by wprowadzi¢ nowy pieniadz

Nie powinni$my naiwnie oczekiwaé, ze zasiedziale wladze beda przychylne ewentualnym
probom zliberalizowania proceséw wymiany. Jak to ujat Hayek:

,...wszelka nadzieja na dobrowolng abdykacje rzadow z ich obecnego monopolu emi-
sji waluty obiegowej, jest utopijna. Rzady uzaleznity si¢ od swej wladzy tworzenia
pieniedzy na finansowanie swych wilasnych dziatan, poniewaz pozwala to im na doko-
nywanie wydatkow przekraczajacych przychody, ktére moga uzyska¢ z uczciwego
opodatkowania. Uwazaja tez swa kontrol¢ nad pieniadzem za sprawe tak zasadnicza,
ze beda prawdopodobnie broni¢ do upadiego nie tylko wszystkich juz uzyskanych
uprawnien, lecz i wszystkich innych, ktore mogliby uzyskac.” (op. cit. s. 330)

Istnieje jednakze granica zakresu, w jakim rzad ma mozno$¢ kontrolowania, zarowno pod
wzgledem moralnym, legalnym i praktycznym, praktyk rozliczeniowych i uméw handlowych
prywatnych przedsigbiorcow. W tym lezy klucz do uwolnienia wymiany. Jak mowi Hayek:

. Wylaczne prawo emisji znakow stuzacych jako prawny $rodek platniczy dla wyréw-
nania zobowiazan zakontraktowanych w tych jednostkach, nie wyklucza uzycia rozli-
czen kredytowych w innych jednostkach, jako powszechnego instrumentu wymiany. ..
Roéznica polegalaby na tym, ze rachunki bylyby wyrazane w jednostkach monetar-
nych, nad ktorym rzady nie majg zadnej kontroli i ktére z tego powodu mogltyby
utrzymywac stalg wartosc¢.(op. cit. s. 330, podkreslenie Th. Greco)

... gdy niektore instytucje dostarcza kredytu w stabilnych jednostkach, rzady beda
mialy trudno$ci w zapobiezeniu kartom kredytowym, ktére za zgoda obu stron na-
tychmiast bedg przeliczaly ilosci nalezne w lokalnej walucie na ich ekwiwalent, w sta-
bilnych jednostkach zgodnie z biezacym przelicznikiem. Dtuznik 1 wierzyciel beda
wiedzieli, ze w ustalonym czasie okreslona ilo$¢ sity nabywczej bedzie nalezna od
nich lub na ich dobro. Rzady beda si¢ wprawdzie prawdopodobnie dlugo bronity sie
przed uzywaniem na ich terytorium jakiegokolwiek rodzaju bezposrednich srodkoéw
wymiennych [pieniadza, ktory przechodzitby z reki do reki] poza tym, ktéry sami
ustanowili. Jednakze na dtuzsza mete nie bedg mogty przeszkodzi¢ uzywaniu tego ro-
dzaju kart kredytowych. Nie watpie, Ze skoro pojawi si¢ tego rodzaju stabilna prywat-
na jednostka obliczeniowa, emitorzy kart kredytowych dobrze zrobia, gdy bedg si¢ nig
postugiwac. Istotnie jestem przekonany, ze rzadowy monopol na emisj¢ pieniadza zo-
stanie ostatecznie przetamany raczej przez tego rodzaju karty, niz przez jaki$ inny ro-
dzaj obiegowych znakéw wymiennych. Bedzie to pieniadz, ktérego rzad nie bedzie
mogt skonfiskowaé przy przechodzeniu przez granice nawet wowczas, gdy odbiorca
bedzie mogl zglasza¢ wyrazone w nich roszczenia.” (op. Cit. s. 333)

Jesli teraz uznamy, iz pieniadz jest tylko informacja, staje si¢ jasne, ze prywatng alternatywna

jednostke monetarng mozna tatwo zdefiniowa¢ w kazdej chwili. Jednostka czy grupa nie musi
zrobi¢ niczego innego, jak tylko opublikowa¢ definicje. Nastepny krok w kierunku wprowa-
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dzenia takiej jednostki do uzycia sprowadzalby si¢ po prostu do prowadzenia rozliczen w tych
jednostkach. Nie powinno to nastrgcza¢ wigekszych trudnosci, poniewaz wartos¢ kazdej istnie-
jacej waluty moze by¢ przeliczona zgodnie z definicja podobnie, jak przelicza si¢ zagraniczne
waluty miedzy sobg. Partnerzy godzacy si¢ na prowadzenie swych rozliczen i na zawieranie
kontraktow wyrazonych w nowych jednostkach, mogliby tez uzgodni¢ regulowanie swych
rozliczen przy pomocy legalnych srodkow platniczych, ktorych wartos¢ wyrazona w stosunku
do nowej stabilnej jednostki, bedzie prawdopodobnie malata z czasem. Z tego wzgledu beda
zapewne starali si¢ znalez¢ lepszy srodek do regulowania swoich rachunkow, nie wymagajacy
zaopatrywania si¢ na rynku w oficjalng walute, ktorej wartos¢ jest poza ich kontrolg.

Idealny pieniadz

Ze wszystkich teoretykow monetarnych, o ktorych cos wiem, E. C. Riegel zdaje si¢ naleze¢
do tych, ktérzy mieli najglebszy wglad w prawdziwa naturg i funkcje pienigdza. Na tej pod-
stawie Riegel obmyslit ,,system pienigdza naturalnego”. Odmawiat on wdawania si¢ w orto-
doksyjne debaty stwierdzajac, ze ,,Tylko odwracajac si¢ plecami do zame¢tu minionej ekono-
miki monetarnej, mozemy w pelni zrozumie¢ kwesti¢ pienigdza... Btad ma swe labirynty.
Prawda jest jak obelisk.” (E. C. Riegel, Flight from inflation: the monetary alternative [Uci-
eczka od inflacji: monetarna alternatywa], The Heather Foundation, P.O.Box 48, San Pedro,
CA, 1978)

Opis Riegla pieniadza (idealnego) przebija pancerz ortodoksyjnej gmatwaniny i1 tworzy pod-
stawy dla racjonalnego i rzetelnego systemu monetarnego. Oto bardzo trafne uwagi:

»-+. pleniadz to system ksiggowania”
»--. pleniadz jest instrumentem ewidencjonowania sald barterowych”
,Czyste medium pieni¢zne bedzie pozbawione wewnetrznej wartosci”

»--- pleniadz wynika ze wzajemnych interesow 1 ze wspolpracy pomiedzy uczestnika-
mi wymiany handlowej, a nie z autorytetu.”

»--. [emitent pienigdza] musi by¢ przedsigbiorca, to jest kims, kto jest zmuszony zdo-
bywac¢ swoj pienigdz na rynku.”

»--. jest oczywiste, ze kupujacy, ktory wyemitowat instrument pieni¢zny dla sprze-
dawcy, zaciagnal dlug wobec spoteczno$ci... Zatem pieniadz jest aktualnie pokryty
warto$cig dostarczong przez sprzedajacego 1 potencjalnie pokryty przez wartos¢, beda-
cg w posiadaniu nastepnego sprzedawcy.”

Definicja (idealnego) pieniadza

A oto formalna definicja pienigdza podana przez Riegla:
Pieniadz jest pokwitowaniem warto$ci
wyrazonym w kategoriach jednostki wartosci,
jest przekazywalnym roszczeniem
rownowaznej wartosci,

okreslanej w drodze konkurencyjnej wymiany,
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f.  w ktorej emitent jest aktywnym sprzedawca,
g. ktérego emisja stosuje si¢ do zwyczajow ustalonych przez uczestnikow syste-
mu monetarnego (ibid. s. 23)

Wymogi odnos$nie emisji

Rodzaj systemu monetarnego, zaprojektowanego przez Riegla mozna opisa¢ jako ,kredyt
wzajemny”’ lub ,kredyt spoteczny”, poniewaz pieniadz, bedacy w istocie zobowigzaniem
typu IOU [l owe you — jestem ci winien. Przyp. thum.] ma pokrycie wszystkich uczestnicza-
cych w systemie wymiennym, a nie jest zwigzane z jakim$ jednym szczegdlnym emitentem.
Spetnia on warunek, ktory uwazam za konieczny dla rzetelnosci i sprawiedliwosci systemu, to
jest, iz powinien by¢ ,,towarzyski” (otwarty dla wszystkich kompetentnych uczestnikow) oraz
»wzajemny” (nieodlgcznie zapewniajacy rownos$¢ wymienianych wartosci).

Kluczowym aspektem systemu Riegla jest uznanie, iz jedynie producenci maja kompetencje
do emitowania pienigdza, poniewaz tylko oni dysponuja srodkami, aby go wykupi¢ na rynku.
A zatem Riegel uwazal swobodng konkurencj¢ za warunek sprawiedliwej regulacji wartosci
pieniadza, to jest jego ceny wyrazonej w produktach handlowych.

Uznawat on, ze utrzymanie wiarygodno$ci emisji pienigdza wymaga formalnej struktury sys-
temu monetarnego oraz wtadzy. Wladza nie jest potrzebna dla emitowania instrumentow pie-
nieznych, lecz (1) dla ustanowienia jednostki monetarnej (jednostki obliczeniowej); (2) dla
ustalenia procesu emisyjnego 1 ustalenia jego ograniczen; (3) ustanowienia urzadzen 1 takich
wzajemnych regul, ktore zapewnig rzetelnos$¢ jednostce 1 systemowi.”

Riegel nie probowat wyartykutowac szczegotow 1 pozostawiat wiele do rozstrzygniecia prak-
tyce oraz wolnej grze wspolzawodniczacych systemow monetarnych, ktore, jak wierzyt, kie-
dy$ powstang. Nie rozpatrywat tez chyba innej kwestii, ktéra wydaje mi si¢ kluczowa dla
sukcesu alternatywnego systemu monetarnego, to jest jak oddzieli¢ nowy system od istnieja-
cego politycznego systemu pieni¢znego 1 jak odrdézni¢ nowa jednostke obliczeniowa od jed-
nostki oficjalnej. Chcialbym rozwazy¢ niektore z tych spraw szczegdtowych i1 wyrazi¢ moje
wyobrazenie jak mozna by je zatatwic.

Kwestie do rozwiazania

Za wazniejsze szczegOly, ktore trzeba dopracowad, wprowadzajac nowy towarzyski 1 wza-
jemny system monetarny uwazam:

1. Zdefiniowanie nowej jednostki obrachunkowej tak, aby zapewni¢ jej odréznienie od
innych, konkurencyjnych jednostek monetarnych i utrzymanie na stosunkowo statym
poziomie jej ceng, wyrazong w kategoriach wszystkich dobr 1 ustug

Ustalenie kryteriow dla kwalifikacji emitentow pienigdza

Ustalenie granic kredytowych

Ustalenie integralnos$ci catego systemu

Kwalifikacje podstaw pienigdza (rodzaj zakupow, na ktére mozna emitowaé nowe
pieniadze)

Rozliczanie i regulowanie rachunkow w taki sposob, aby utrzymac¢ charakter pienig-
dza jako medium wymiany, a nie akumulatora wartosci.
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Najwigkszym moze przeoczeniem Riegla byl brak spostrzezenia, ze cho¢ medium wymienne,
samo w sobie powinno by¢ abstrakcyjne, jednostka obliczeniowa musi by¢ zdefiniowana w
konkretnych kategoriach, tak aby mogla mie¢ jakiekolwiek znaczenie niezalezne od czasu.
Sadze, ze najlepszym podej$ciem bytoby zdefiniowanie nowej jednostki obliczeniowej, jako
asortymentu standardowych ilosci i rodzaju podstawowych towarow fizycznych. To zakotwi-
czyloby nowa jednostke w rzeczywistosci i1 utrzymaloby jej odmienno$¢ od wszystkich in-
nych stosowanych jednostek wartosci, czy walut bedgcych w uzyciu. Jesli wybor tych pod-
stawowych towardw bylby dostatecznie szeroki, datoby to jednostke wartosci o duzej stabil-
nosci. Po jej zdefiniowaniu, kazdg jednostke pieni¢zng lub kredytowa mozna by mierzy¢ przy
pomocy tego standardu. Stowarzyszenie wspolpracujacych producentéw i przedsiebiorcow
mogloby przyja¢ porozumienie dokonywania rozrachunkow w kategoriach wyrazanych w
nowej jednostce 1 ustali¢ uzgodnione procedury dla emisji kredytow, ktore utrzymywatyby
transakcje swoich cztonkow w oddzielno$ci i nieskazone obecnie przyjetymi praktykami ban-
kowymi i monetarnymi.

Odnosnie punktéow 2,3 i 4 Riegel zauwaza, ze pierwotna kwalifikacja do emisji pienigdza po-
lega na tym, Ze emitent chce 1 jest zdolny dostarcza¢ na rynek dobra i ustugi w zamian za pie-
nigdze, ktore uprzednio wyemitowat poprzez swoje zakupy. Tylko ustalone procedury emisji
pieniadza powinny by¢ dozwolone, a jej ograniczenie (przez maksymalne saldo debetowe)
winno wynika¢ z aktywnosci handlowej w obrgbie systemu. Samo to moze nie wystarczy¢ w
petni do utrzymania spojnosci systemu. Dopoki obecne sa konkurujgce systemy wymiany,
zawsze ktory$ z uczestnikow moze nie honorowaé swych zobowigzan, wystepujac z systemu i
odmawiajgc dostarczenia warto$ci rOwnowaznej otrzymane;.

Widzg trzy mozliwosci zapobiezenia takiemu ryzyku. Pierwsza polega na stosowaniu wymia-
ny ,,z gwarancja”. W tym przypadku kazdy uczestnik daje lub zastawia okreslone aktywa
trwale, jako zabezpieczenie na swoje zobowigzania. Ujemng strong takiego rozwigzania byto-
by utrudnienie handlu i miatoby tendencj¢ do utrwalenia obecnych indywidualistycznych 1
budzacych nieufno$¢ sposobow dzialania. Druga mozliwos$cig jest utrzymywanie funduszu
»Zabezpieczeniowego”, uzyskiwanego z optat natozonych na kazda transakcje, przeznaczone-
go na pokrycie mozliwych strat. Trzecie rozwigzanie, bardziej zgodne z warto$ciami ,,solidar-
nosciowymi” i pozwalajgce na uniknigcie przymusu ze strony wladz panstwowych dla wymu-
szania lub dokonania konfiskaty czyjego$ majatku, polegaloby na odwotaniu si¢ do wspotod-
powiedzialno$ci grupowej, tj. kazdy uczestnik danej grupy bytby odpowiedzialny za innych .
Podobnie dana grupa bylaby wspotodpowiedzialna z innymi podobnymi grupami. Moglaby
istnie¢ dowolna ilo$¢ poziomow wspot-odpowiedzialnosci. Taka jest w zasadzie idea systemu
»gniazdowego” Marka Kinneya. Korzyscig bytoby réwne roztozenie wsparcia i stosunki opar-
te na zaangazowaniu na kazdym poziomie. (zobacz ,, Frater market colonies” — , Braterskie
kolonie rynkowe” 1 ,, Guide to barterbuying and barterselling” — ,,Przewodnik handlu barte-
rowego”, Mark Kinney, 950 Martinsburg Road, Mt. Vernon, OH 43050)

Nastepnie podstawy do emisji nowego pienigdza powinny by¢ ograniczone, przynajmniej na
poczatku, do zakupow, ktére pojawig si¢ na rynku, jako produkty niezbg¢dne w krétkim okre-
sie czasu, np. 3-4 miesigcy. Wchodzityby tu w gre surowce pierwotne i praca na ich wypro-
dukowanie. Sadzg, ze jest to konieczne, aby unikna¢ deprecjacji pieniadza w stosunku do jed-
nostki standardowej, co mogtoby prawdopodobnie nastgpi¢ wskutek monetyzacji dobr trwa-
tych, ktorych si¢ faktycznie aktualnie nie oferuje do sprzedazy rynkowej, w najblizszym cza-
sie. W miar¢ organizowania gniazdowego systemu wspotodpowiedzialno$ci i1 ustanawiania
nowych standardow, mozna by zlagodzi¢ te ograniczenia albo je zupetnie zlikwidowac.
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Wreszcie, jestem zwolennikiem periodycznego i czgstego rozliczania kont rachunkéw bieza-
cych na rzecz kont kapitatowych czy akcyjnych. Zaréwno w przypadku kont biezacych jak i
kapitalowych, dodatnie saldo oznacza roszczenia do otrzymania dobr; lecz w pierwszym
przypadku chodzi o okreslong ilo$¢ juz obecnego bogactwa [na rynku. Przyp. thum.], za§ w
drugim - jest to wspotudziatl w roszczeniu do bogactw przysztych.

Czesé 111

Rozdzielne funkcje pienigdza i obiektywna, globalna standardowa
jednostka rozliczeniowa

Pieniadz — funkcjonalny chaos

Mowi sig, ze pieniagdz ma rézne funkcje, a mianowicie: (1) jako powszechnie akceptowany
instrument wymiany; (2) jako ,,akumulator wartosci”; (3) jako ,,standard odtozonych ptatno-
$ci” 1, co najbardziej podstawowe, jako (4) ,,jednostka rozliczeniowa” lub ,,miernik warto$ci”
(Dunkman, Wm. E.: ,, Money, Credit and Banking“ — ,,Pieniadz, kredyt i bankowo$¢*, Ran-
dom House, New York, 1970). Uzywajac stowa ,,pieniadz” sadzimy, iz wiemy o czym mo-
wimy, lecz faktycznie tak nie jest. Wszystkie ortodoksyjne definicje pienigdze opisujg jego
domniemane funkcje, a nie jego istot¢. Nastepnie, cale to zagadnienie zdegenerowato si¢ do
wielkiego zametu dlatego, ze termin ,,pienigdz” stosuje si¢ powszechnie do zréznicowanego
zestawu instrumentow finansowych, tworzonych w rozmaity sposob. Ciekawy to fakt, ze pro-
blemy wynikajace z tych wzajemnie sprzecznych funkcji, cho¢ nie byly catkiem nierozpozna-
ne, ulegty tak doktadnemu zamaskowaniu.

Sadze, ze kluczem do wyjscia z tego zametu, do skutecznego i sprawiedliwego systemu wy-
miany, wolnego od politycznych manipulacji, jest spetnienie nastgpujacych warunkow:

1. Rozdzielenie roznych funkcji, ktorych oczekujemy od pienigdza;

2. Ustanowienie miedzynarodowej obiektywnej, standardowej jednostki rozliczeniowe;j;

3. Uznanie prawdziwej natury idealnego instrumentu wymiany — jako czystej informacji.

Rola jednostki rozliczeniowej

Funkcja jednostki rozliczeniowej, czy ,,miernika warto$ci” nie byta historycznie dobrze wy-
peliana przez zaden rodzaj pienigdza. Uzywany obecnie powszechnie pienigdz fiducjarny
[fiat-money. Przyp. thum.] szczegolnie nie nadaje si¢ jako miernik wartosci, bo nie jest zdefi-
niowany 1 podlega grubym manipulacjom rzagdowym i ze strony bankoéw centralnych. Nie
wydaje si¢, aby obecne bylo szerokie zrozumienie, ze mozna by to lepiej rozwigzac¢. Cho¢
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pieniadz nadaje si¢ wlasciwie do rozliczania rachunkéw, nie musi i nie powinien stuzy¢ do
okreslania warto$ci podlegajacych wymianie.

Pomieszanie jednostki wartosci z jednostka pieniadza

Najbardziej fatalne skutki wynikaja z pomylenia $rodka wymiennego z miernikiem wartosci
czy jednostkg rozliczeniowa. A tak wiasnie si¢ dzieje wskutek panstwowej legalizacji praw-
nego srodka ptatniczego, majacej na celu przymus przyjmowania pienigdza emitowanego
przez bank centralny. W dostepnych mi zrédtach najbardziej jasno przedstawit to dr Walter
Zander w 1935 roku:

»W kazdym systemie monetarnym danego kraju sprawg zasadnicza jest to, aby miernik
wartosci zostat ustalony w sposob jasny i jednoznaczny. Zatem, gdzie jest pienigdz oparty
na ztocie, na srebrze czy pienigdz indeksowany, warto$§¢ powinna by¢ mierzona odpo-
wiednio w ztocie, srebrze lub wedle indeksu. Ta podstawa mierzenia wartosci ekonomicz-
nych, a zatem i podstawa kazdego systemu monetarnego ulega zniszczeniu, gdy np. w
przypadku pienigdza opartego na zlocie czy srebrze, prawnym $rodkiem platniczym czyni
si¢ banknoty banku emisyjnego, poniewaz to zmusza kazdego do ich przyjmowania jako
zaplaty, niezaleznie od ich prawdziwej wartosci. Przymus przyjmowania uniemozliwia
nawet poréwnywanie w danym Kkraju wartosci: w istocie zostaje w ten sposob usta-
nowiona legalna fikcja, na zasadzie ktérej banknot i jednostka wartoSci sa identycz-
ne [podkreslenie Th. Greco]. Z tego powodu nazwy jednostek wartosci, np. okreslenie
dolar, marka, funt stajg si¢ niejednoznaczne przez to, ze obecnie oznaczaja one juz to usta-
long wagg ztota, juz to banknot banku emisyjnego. Zgodnie z tym, miernik wartosci, od
ktérego jednoznacznosci wszystko zalezy, ma dwie definicje. To uniemozliwia rzeczywi-
ste pomiary i przez to caly system monetarny ulega zafatlszowaniu.” (Zander, dr Walter:
,,A way out of the monetary chaos” Drogi wyj$cia z monetarnego chaosu. The annals of
collective economy, Genewa, 1936?)

Podstawowa motywacja kazdej legislacji ustanawiajacej prawny Srodek ptatniczy jest oczywi-
Scie dazenie rzadu 1 jego bankowych wspdlnikow do uniknigcia konsekwencji ich nieodpo-
wiedzialnych manipulacji finansowych. Konsekwencje te nieodmiennie pociggaja za sobag
obnizenie rynkowe;j sily nabywczej pienigdza. Gdy narzuca si¢ prawny srodek ptlatniczy, aby
zapobiec dewaluacji obiegowego pienigdza w stosunku do obiektywnego standardu 1 w ogo6l-
no$ci w odniesieniu do dobr i ustug, wowczas ceny, wyrazane w jednostkach prawnego $rod-
ka ptatniczego, muszg rosngé. Nazywa si¢ to ,,inflacjg”. Bez przymusowej akceptacji waluty
inflacja nie mogtaby si¢ zdarzy¢. Jak powiedziat Zander: ,,To pomieszanie jest mozliwe tylko,
gdy zostaje ustanowiona legalna rownowazno$¢ migdzy banknotami banku emisyjnego a
standardem wartos$ci.”

»Wartos¢ monetarna” a ,inflacja zlota”

Mowigc o standardzie opartym na jednym towarze, np. ztocie, wazne jest, aby rozr6zni¢ mig-
dzy jego ,,warto$cig towarowa” a ,,warto$cig monetarng”. Toczy si¢ dtugotrwala debata czy
moze mie¢ miejsce ,,inflacja ztota”. Sprawe te komplikuje fakt, ze na popyt na ztoto oddziatu-
je ,,mistyka zlota” i monetarny uzytek, ktory si¢ zen czyni, szczeg6lnie, gdy inne rodzaje pie-
nigdza nie zdaja egzaminu. Innym czynnikiem jest fakt, ze podaz zlota wcigz si¢ zwigksza,
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poniewaz ,,.konsumuje si¢” bardzo niewiele zlota, a to, ktore zuzyto do celow nie monetarnych
jest w znacznym stopniu odzyskiwane.

Osobiscie doszedtem do nastepujacego pogladu:

Generalnie godz¢ si¢ z Zanderem. Jednakze dopuszczatbym mozliwos$¢ zaistnienia ,,inflacji
zlota”, ale tylko wéwczas, gdyby zloto byto jedyng substancja krazacego pienigdza. To zna-
czy, gdyby zloto bylo standardem ,,wartosci”’, moze si¢ zdarzy¢ wzrost ogdlnego poziomu
cen, w odpowiedzi na przesuni¢cie pomiedzy podazg i popytem na ztoto; jednakze tylko w
przypadku, gdyby na zlocie opierat si¢ caty zasob pienigdza.

W sytuacji, gdy wskutek umowy czy zarzadzenia, zlota uzywa si¢ jako ,,rezerwy monetarne;j”,
w systemie monetarnym z ulamkowa rezerwa, jego cena, wyrazana w innych dobrach i ustu-
gach, jest wyzsza niz w przypadku, gdyby w handlu traktowano ztoto tylko tak jak inny zwy-
kty towar. Dzieje si¢ tak dzieki mozliwos$ci narzucania podatkow przez rzad, konfiskowania i
redystrybuowania bogactwa. W tych warunkach producenci beda dostarczali wigcej ztota niz
w przeciwnym przypadku. Gdyby technologia umozliwita nagle zredukowanie kosztu pro-
dukcji (powodujac zwigkszenie podazy) producenci mieliby sktonno$¢ dostarczenia wigkszej
ilosci ztota po urzgdowej cenie. Rzad czy bank centralny mogtyby po prostu zwiekszy¢ swoje
rezerwy i utrzymac ceny zlota bez zmian. Wéowczas zwyzka ogdlnego poziomu cen nie poja-
wilaby sie¢ w sposob automatyczny. Z drugiej strony, gdyby wiadze monetarne dopuscity do
ekspansji pienigdza papierowego czy kredytu, opartych na nowych rezerwach, wyniktaby
inflacja. Jednakze wladze monetarne nie musza tego uczyni¢. W okresie, gdy pienigdz mogt
by¢ wymieniany na zloto na zadanie i inflacja byta stosunkowo niewielka, wymienialno$¢ na
ztoto ograniczala mozliwo$ci obnizania warto$ci pieniadza przez wladze monetarne. Taka
deprecjacja spowodowataby wzmozenie zadan wymiany 1 utrate rezerw. Rzad mialby wow-
czas do wyboru albo wstrzymanie deprecjacji, albo uznanie jej poprzez oficjalng dewaluacje,
t]. podniesienie oficjalnej ceny zlota. Z chwilg zniesienia wymienialnos$ci pienigdza za ztoto
znika faktycznie wszelkie ograniczenie w oficjalnej dewaluacji, poza catkowita utratg zaufa-
nia do samego systemu monetarnego.

Pierwszy krok ku wolnosci monetarnej

Zwazywszy na wspoOlczesne realia, tj. koncentracje wladzy w rekach panstwa i hierarchii fi-
nansowych oraz powszechny brak zrozumienia spraw pieni¢znych 1 bankowych, daremne
byloby staranie o uchylenie przepiséw, takich jak ustanowienie prawnego srodka ptatniczego,
ktore przyjeto niemal powszechnie w krajach zachodnich. Zrozumienie tego stanu rzeczy
prowadzi nas do zalecenia nastgpujacego postgpowania:

1. JAKAS PRYWATNA GRUPA WINNA OKRESLIC I OPUBLIKOWAC OBIEKTYWNY STANDARD
CENOWY I JEDNOSTKE ROZLICZENIOWA,.

2. JEDNOSTCE TEJ] NALEZALOBY NADAC NOWA NAZWE, KTORA POWINNA JA ZAWSZE
ODROZNIAC OD WSZYSTKICH INNYCH ISTNIEJACYCH CZY PRZYSZLYCH WALUT.(Nazwa
winna by¢ prawnie zastrzezona. Przyp. ttum.)

Jednostki tej nalezatoby uzywac tylko dla rozliczania wartosci i ustalania zobowigzan kon-
traktowych. Regulowanie nalezno$ci mozna by przeprowadzaé przy uzyciu dowolnej uzgod-
nionej waluty czy procedury. Wdrozenie tego postgpowania pozwoliloby doktadnie wylicza¢
warto$ci i dokonywac transakcji bardziej sprawiedliwie i z mniejszym ryzykiem.
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Kryteria wyboru standardu cenowego

Zamgt 1 niesprawiedliwo$¢ wynikajace z uzywania niestabilnej oficjalnej jednostki pienigzne;,
jako jednostki rozliczeniowej, gtosno domagaja si¢ innych rozwigzan. Prawie kazdy inny
miernik wartosci bylby lepszy niz to, co mamy obecnie.

Jedna z najwigkszych przeszkod pokojowych stosunkéw miedzy ludzmi jest brak niezmiennej
jednostki rozliczeniowej. Przedstawiono wiele propozycji, lecz pozostaje nadal nie rozwigza-
nym zagadnieniem, co bytoby najwlasciwszym standardem, ktory moglby si¢ sta¢ podstawa
dla jednostki rozliczeniowej.

Sadzg, ze trzeba koniecznie ustali¢ kryteria, ktorymi nalezatoby si¢ kierowac przy tego rodza-
ju wyborze. Proponuj¢ nastgpujace:

1. Cena standardu, wyrazona w kategoriach catosci dobr i ustug na rynku, winna by¢ wy-
soce stabilna w czasie.

2. Standard winien by¢ stosunkowo wolny od manipulacji czy wplywu ze strony jedno-
stek czy grup.

3. Definicja standardu winna by¢ jak najprostsza.

4. Obliczenie wszystkich produktow i srodkow wymiany w jednostkach standardowych
winno by¢ latwe.

Podano wiele propozycji ustalenia standardu cenowego. A oto najbardziej godne uwagi:
0 jednostka ktorejs z istniejgcych walut (np. dolar, marka, jen, funt)

ztota (okreslona jego ilos¢)

jaki$ inny towar (okreslona jego waga)

,»Koszyk rynkowych dobr” (jednostka ztozona)

jednostka energii

jednostka pracy.

O O O oo

Pojedynczy towar a standard zlozony

Czgsto pojawia si¢ pytanie: ,,Dlaczego standard ztozony bylby lepszy, niz jaki$ pojedynczy
towar?” Odpowiedz jest taka, ze pojedynczy towar moze mie¢ zbyt zmienng ceng, zbyt tatwag
do manipulowania prze rzad czy duze korporacje i zbyt podlegajacy wplywowi zmiennych
warunkow. Te same zastrzezenia dotycza jednostki energii. Z drugiej strony standardem zto-
zonym byloby trudno, jesli nie niemozliwe, manipulowa¢ w znacznym stopniu i miatby on
tendencje do usredniania wptywu ewentualnych przejsciowych okolicznosci na ceng poszcze-
golnych towardw.

Historycznie bioragc, rozwigzaniem moze najblizszym godziwej i operatywnej jednostce rozli-
czeniowe]j bylo przyjecie ustalonej wagi zlota jako jednostki monetarnej. Lecz poniewaz zloto
byto tez uzywane jako $rodek wymiany, jego warto$¢ rynkowa, wyrazona w kategoriach in-
nych towardéw 1 ustug, ulegata znieksztalceniu 1 miata tendencje do wahan. Po stronie popy-
towej znieksztatcenie polegato na uzywaniu ztota, jako pienigdza, za$ po stronie podazowe]
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znieksztalcalo jego gromadzenie zaréwno przez rzady, jak i przez jednostki, szczegdlnie w
okresach finansowych niedostatkéw. Zatem gtowne wady stosowania ztota, jako standardu
cenowego to (1) nie mozna oczekiwac, aby jego cena wzgledna wobec wszystkich innych
dobr 1 ustug rynkowych byta dostatecznie stabilna w czasie; (2) skoro wartos¢ obiektywna
mozna ustali¢ jedynie poprzez ceny wynikajace z handlu na wolnym rynku i skoro handel
zlotem jest poddawany ogromnym manipulacjom ze strony rzadow, masowych producentow,
bankéw 1 bogatych korporacji, ,,obiektywna” warto$¢ zwigzana z ustalong iloscig ztota, nie
moze by¢ mierzona w sposob wiarygodny.

Zdaje si¢ wigc, ze znacznie lepszym standardem cenowym bytaby ustalona ilo$¢ wyboru
okreslonych podstawowych towaréw, bedacych waznym sktadnikiem $wiatowego handlu i
majacych zasadnicze znaczenie dla zaspokajania ludzkich potrzeb; nazywamy to ,,jednostka
ztozong”. Idea ta nie jest catkiem nowa, lecz dotad nie byla, zdaje si¢, rozwazana oddzielnie
od kwestii wymiennej waluty. W latach siedemdziesiatych, Ralph Borsodi ze swymi wspoi-
pracownikami wyemitowal do$wiadczalny pienigdz zwany ,,Constant”. Plan polegat na
wprowadzeniu ostatecznej wymienialnosci ,,Constant” na ,,.koszyk dobr” podstawowych to-
warow rynkowych. Chociaz eksperyment przerwano przed osiggni¢ciem tego celu, ,,Constan-
ty”, pokryte bankowymi depozytami, ponad rok pomyslnie krazyty w réznych okolicach No-
wej Anglii. (Region w potudniowo-wschodniej czgsci USA, obejmujacy obecne stany Con-
necticut, Rhode Island, Massachusetts, Vermont, New Hampshire i Maine. Lacznie okoto 12
milionow mieszkancow. Przyp. thum.)

Borsodi powziagt stuszng mysl, uzywajac wyboru towardéw, lecz jego gldéwnym celem bylo
stworzenie pienigdza obiegowego odpornego na inflacj¢. Byto to dobre 1 wlasciwe, lecz nie-
potrzebnie komplikowato sprawe i jej realizacjg, ponad potrzebe. Borsodi caltkiem nie zauwa-
zyl, ze mozna rozr6zni¢ migdzy ,,standardem wartos$ci”, a ,,podstawg emisji”. Widac¢ to jasno,
gdy sie czyta jego ostatnig ksigzke Inflation and the coming Keynesian Catastrophe: The sto-
ry of the Exeter Experiment with Constants [Inflacja i nadchodzaca katastrofa keynesowska:
historia eksperymentu z Constantami w Exeter. Przyp. thum.] E. F. Schumacher Society, RD 3
Box 76, Great Barrington, MA 01230, 1089. Nie chcemy tu w zadnym razie pomniejsza¢ wa-
gi pracy Borsodiego. Koncepcja 1 podejscie opracowane przez Borsodiego w zwiazku z do-
Swiadczeniami z pienigdzem Constant, stanowi wedtug mnie wielki postep w rozwoju teorii 1
praktyki monetarnej.

Ustalenie obiektywnego standardu jednostki rozliczeniowej oraz stworzenie waluty wolnej od
inflacji widz¢ jako dwa oddzielne problemy. Pierwsze z tych zadan polega przede wszystkim
na definicji 1 uzgodnieniu opartym na statystycznej analizie, natomiast rozwigzanie drugiego
problemu zalezy od wiasciwej, godziwej i sprawnej praktyki bankowej, nie skazonej przez
polityczne wptywy czy monopolistyczng kontrolg.

Pieniadz powinien by¢ po prostu tylko medium wymiennym. Jego istota, przynajmniej ideal-
nie, jest informacja, jak to wyjasnit E. C. Riegel w ksiazce Flight from inflation: The moneta-
ry alternative [Jak uchroni¢ si¢ przed inflacjg: alternatywa monetarna, Przyp. thum.] za§ Mi-
chael Linton wykazat praktycznie w swym systemie LETS [Local Employment and Trade
System — Lokalny System Zatrudnienia i Handlu. Przyp. thum.]. Pieniadz jako taki jest sam w
sobie i sam przez si¢ pozbawiony wartosci. Jednostka rozliczeniowa nie powinna podlegaé
wiekszym czasowym fluktuacjom, w odniesieniu do ogétu cen. Standard cenowy jest analo-
giczny do punktu odniesienia w przestrzeni. W przestrzeni wszystko jest we wzajemnym ru-
chu. Nic nie jest stacjonarne. Lokalizacje mozna stwierdzi¢ tylko w odniesieniu do innych
przedmiotow. Wybor jakiego$ szczegodlnego ciata czy punktu odniesienia, ktoéry uwazamy za
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ustalony, jest sprawa catkiem dowolng. Najwazniejsze jest si¢ uzgodnienie, chociaz niektore
punkty odniesienia mogg mie¢ jakie$ zdecydowane zalety wobec innych.

Proponowano, aby standard cenowy zostal zdefiniowany jako warto$¢ (cena) koszyka débr
rynkowych, zanotowana pod pewng data. Lecz ustalenie daty odrywa nas od naszego wyboru
towarow 1 pozwala nam dowiedziec si¢, jaka jest to wartos¢ jedynie przy pomocy jakiej$ innej
jednostki czy towarow. Kazdy punkt odniesienia musi by¢ fizycznie identyfikowalny, w kaz-
dej chwili, bo w przeciwnym przypadku nie mozemy go zlokalizowaé. Na przyktad nie mo-
zemy powiedzie¢, iz naszym punktem odniesienia w przestrzeni jest potozenie slonca w usta-
lonym dniu, poniewaz nie potrafimy go nastepnie umiejscowic¢ inaczej jak w odniesieniu do
jakiego$ innego ciata; woéwczas to ono staloby si¢ punktem odniesienia, a nie stonce. Podob-
nie, jesli jako standard chcemy przyjac¢ zestaw towardw, nie moze on by¢ zwigzany ze szcze-
gblnym, okreslonym momentem czasu.

Jedna z oczywistych zalet przyjecia stonca jako astronomicznego punktu odniesienia jest fakt,
ze w swym ruchu unosi ze sobg planety i ruch ten nie wplywa na ich wzajemne potozenia.
Podobnie, gdy zmienia si¢ warto$¢ (cenowa. Przyp. thum.) podstawowych towaréw jako gru-
py, warto$¢ wszystkiego innego bedzie miala tendencje do takiej samej zmiany, przy zatoze-
niu nieobecnosci znieksztatcajacych czynnikéw gospodarczego uprzywilejowania. Dalszych
argumentéw dostarcza rozwazenie, jakie moga by¢ powody powszechnej zmiany warto$ci
towarow. Moze to si¢ dokona¢ tylko w wyniku zmian warto$ci podstawowych czynnikow
gospodarczych — energii i pracy, ktore w pewnym zakresiec sg wymienne. Sadzg, ze dalsza
analiza zwigzkdéw w tej hierarchii warto$ci wyjasni i wzmocni poglad na korzys¢ ztozonego
towarowego standardu cenowego.

Okreslenie skladu koszyka

Standard zlozony nie bedzie mial doskonale niezmiennej wartoSci w czasie, lecz bedzie
znacznie mniej zmienny, niz cokolwiek innego, czego dotad uzywaliSmy. Jego zastosowanie
w rozliczeniach 1 kontraktach bytoby ogromnym skokiem do przodu w procesach wymiany. A
oto moje kryteria wyboru towardow, ktore wchodzityby dla zdefiniowania standardu, uszere-
gowane mniej wigcej wedle waznosci:

1. towary, ktorymi handluje si¢ na wielu stosunkowo wolnych rynkach (swobodna wy-
miana)
wazno$¢ w handlu §wiatowym (wolumen, masowos¢)
wazno$¢ w zaspokajaniu podstawowych ludzkich potrzeb (niezbednos¢)
stabilno$¢ cen (wyrazona w warto$ciach realnych) w czasie (stabilnos¢)
jednorodnos¢ czy standaryzacja jako$ci (jednorodnosc).

gkrwn

Kryteria te sg niewatpliwie tak czy owak silnie ze sobg skorelowane, a wigc podane uporzad-
kowanie nie musi by¢ catkiem $cisle przestrzegane. Borsodi wybrat 30 towaréw jako bazeg dla
swych ,,Constants”, za§ wedle Boba Swanna, jednego z bliskich wspotpracownikéw Borso-
diego, w przeprowadzaniu eksperymentu z pienigdzem obiegowym Constant, ta trzydziestka
okazata si¢ rownie stabilna jak rozpatrywane, inne obszerniejsze koszyki, obejmujace wigk-
szg ilo$¢ towarow. Trzydziesci rodzajow towardéw, ktorych Borsodi uzyt dla swego doswiad-
czalnego pienigdza Constant, mogtoby stuzy¢ jako punkt wyjscia; nalezatoby rozpatrze¢ kaz-
dy ze sktadnikow wedtug podanych kryteriow. (zobacz dodatek C)
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Niektore sktadniki zostang by¢ moze odrzucone, a inne — dodane. Z chwilg ustalenia rozsad-
nie dobrego zestawu do utworzenia standardu cenowego, nalezy opublikowac jednostke rozli-
czeniowa, w kategoriach tego standardu oraz nada¢ jej niepowtarzalng nazwg [chroniong
prawnie. Przyp. thum.]. Wszystkie rodzaje obiegowego pienigdza moglyby wowczas zostacé
wycenione w stosunku do tego standardu i jego jednostki, przy pomocy znanych cen rynko-
wych dominujgcych w danym czasie.

Oczekiwane rezultaty

Przypuszczam, ze opublikowanie takiego obiektywnego migdzynarodowego standardu ceno-
wego 1 jednostki warto$ci zaowocuje szybko nastepujacymi skutkami:

1. Handlowcy wkrétce zauwaza korzysci z uzywania nowej jednostki w prowadzonych
rachunkach i zaczng jg stosowac.

2. Wobec wzmagajacej si¢ niestabilnosci politycznie ustanowionych walut i nasilania si¢
chaotyczno$ci miedzynarodowych finanséw, uczestnicy handlu, kupcy zaczng zawie-
ra¢ swoje kontrakty w kategoriach standardowej jednostki rozliczeniowej.

3. Powstang i zaczng si¢ rozwija¢ nowe, nie-polityczne, swobodne systemy i obiegowe
srodki wymiany i zaczng zastepowac obecne waluty narodowe.

Skutki wprowadzenia prawnych Srodkow platniczych

Legislacja ustanawiajgca prawny Srodek platniczy jest narzedziem zmierzajacym do zadekre-
towania ceny waluty. Stanowi to jednak wyzwanie wobec prawa naturalnego. Moze si¢ to
uda¢ tylko z pozoru, poniewaz oznacza zamazanie 1 odrzucenie obiektywnych standardow
cenowych. Gdy obecny jest obiektywny standard cenowy, ktéry mozna traktowac jako kate-
gori¢ catkiem odrgbng od jednostek wszelkich legalnych walut, jednostki monetarne, ktorymi
manipuluje rzad 1 banki, jesli w ogole beda przyjmowane to jedynie z dyskontem od wartosci
nominalnej. Nie bedzie mozna dtuzej ukrywac rozcienczania oficjalnych walut.

Prawo o legalnym $rodku platniczym wymaga, aby waluta byta przyjmowana jako zaptata.
Stanowi tez, ze wierzyciel majacy wierzytelno$¢ x dolaréw musi przyja¢ bez zastrzezen x
dolaréw; zZe nie moze zada¢ wiecej niz x dolaréw. Inaczej moéwige, pienigdz musi by¢ przyj-
mowany po cenie nominalnej, bez wzgledu na to, jak bezwstydnej manipulacji zostat poddany
w czasie miedzy zaciggni¢ciem zobowigzania i jego splata. Lecz handlowcy nie muszg uzy-
wac jako poziomu odniesienia wcigz manipulowanej jednostki rozliczeniowej, takiej jak ,,do-
lar”, lecz moga wybra¢ obiektywna jednostke, zdefiniowang w kategoriach ustalonych ilosci
fizycznych towarow, ktorymi nie daje si¢ manipulowac.

Jesli zatem rozliczenia beda prowadzone w jakich$ obiektywnych jednostkach rozliczenio-
wych (nazwijmy je tymczasem ,,VAL”), raczej niz w dolarach, wierzyciel mogltby zadac,
zgodnie z wymogami prawa, zaptaty w rownej ilosci VALI.

Moglby przyjmowac dolary, lecz ich ilos¢ bylaby okreslona przez rynkowa wartos$¢ (ceng)
dolarow przeliczonych na VALe w momencie ptatno$ci, co datoby si¢ tatwo ustali¢ na pod-
stawie biezacych cen towarow w koszyku rynkowych débr [stanowigcym standard jednostki
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cenowej. Przyp. ttum.]. Handlowcy mogliby si¢ przez to zabezpieczy¢ przed rozcienczaniem i
dewaluacja waluty.

Jak rzady zareagowalyby na obecnos¢ obiektywnej jednostki — trudno przewidzie¢. Zapewne
poczatkowo nie wspartyby tej inicjatywy, poniewaz uwidocznitaby ona zbyt jasno ich nieod-
powiedzialno$¢ 1 miataby tendencje do ograniczenia ich wtadzy. Prawdopodobnie probowano
by wykluczy¢ ja na drodze prawnej. Dotarla do mnie informacja, ze Urzad Skarbowy stara si¢
o opodatkowanie kazdego dolara wptywu wynikajacego z dopetnienia kontraktu indeksowa-
nego [na inflacj¢. Przyp. thum.], traktujac go jako zysk kapitatowy. Zgodnie z tym, gdyby
kontrakt byt spisany tak, aby zapewnial, ze jutro otrzymam t¢ samg wartos¢, ktorg dostarczy-
tem dzisiaj, kazde zwigzane z tym zwigkszenie ilosci dolarow, wynikle z deprecjacji dolara w
miedzyczasie, podlegaloby opodatkowaniu.

Mozna mie¢ jednak nadzieje, ze ostatecznie zwyci¢zy zdrowy rozsadek i uzywanie obiektyw-
nej standardowej jednostki uzyska poparcie, jako istotny czynnik zapobiegajacy finansowemu
chaosowi.

Praca jako standard wartoSci

Zauwazano czesto i jak najstuszniej, ze podstawe wszelkiej wartosci stanowi ludzka praca.
Uznajac, ze Ziemia daje utrzymanie naszej materialnej egzystencji, dostep do jej hojnosci
mozemy uzyska¢ tylko dzieki pracy. Nawet w spoleczenstwach prymitywnych, wspotzyja-
cych $cisle z przyroda, owoce trzeba zebra¢, a zwierzyne upolowaé. Uznanie tych faktow
doprowadzito niektdrych autoréw do propozycji, aby za obiektywny standard jednostki rozli-
czeniowej wartosci uzna¢ godzing pracy. Lecz jak zdefiniowac jednostke pracy? Czy to ma
by¢ godzina czasu spedzonego w pracy, a jesli tak, to jaki rodzaj pracy i jakiego pracownika?
Niektérzy pracownicy sg bardziej biegli od innych 1 rézne rodzaje pracy nie majg rownowaz-
nej wartos$ci. Praca jest zbyt ogdlnikowym pojeciem, aby stuzy¢ do pomiaru wartosci. Bilgrim
i Levy w swej ksigzce: The cause of business depression [Przyczyny gospodarczej depresji.
Przyp. ttum.] stwierdzaja, ze ,,warto§¢ pracy mozemy oceni¢ tylko dzigki jej owocom”. Dla-
tego nigdy nie uwazalem za stuszny pomystu, aby godzing pracy przyjac jako cenowy stan-
dard wartosci.

Wydaje mi si¢, ze zwolennikom pracy jako standardu jednostki wartosci, przy$wieca intencja
poprawiania oczywistych 1 powszechnych niesprawiedliwosci panujacych na rynkach pracy.
Podzielam te¢ motywacje, ale problemu tego nie da si¢ rozwigzaé przez zdefiniowanie jed-
nostki rozliczeniowej przy pomocy standardu pracy. Trzeba zrozumiec¢, ze obecnie arena ryn-
kowa jest skazona uprzywilejowaniem, przejawiajacym si¢ w lichwie i ,,superrentownosci”,
co w koncepcji sprowadza si¢ do tego samego. Lecz ustalenie sprawiedliwych i wolnych ryn-
kéw pracy wymaga znacznie wiecej, niz zdefiniowanie standardu pracy. Gdy udaj¢ si¢ na
rynek, moje transakcje zakupowe opierajg si¢ na uzytecznosci dla mnie oferowanych produk-
tow, a nie na ilo$ci wysitku uzytego do ich wytworzenia. Gdy wyeliminuje si¢ znieksztalcenia
tworzone przez rynkowe uprzywilejowania, wowczas producent moze si¢ spodziewac spra-
wiedliwego wynagrodzenia za swg pracg.

Wreszcie trzeba pamigtac, ze handel bezosobowy jest tylko jednym z typow gospodarczej
wymiany. Ma on swoje miejsce, lecz nie nalezy oczekiwac, ze begdzie jedynym srodkiem uzy-
skiwania wszystkich wynikow, ktére mozna osiaggna¢ w bardziej wlasciwy sposob, dzigki
innym, blizszym relacjom mi¢dzyosobowym.
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Wiladza emitowania pienigdza

Obecnie emisja pienigdza jest wcigz jeszcze zmonopolizowana dzigki przywilejowi gwaran-
towanemu przez panstwo. Ta wtasnie okoliczno$¢ przesadza teraz o tym, ze handel przy po-
mocy pienigdza jest gra o sumie ujemnej i jest to podstawowy czynnik patologiczny, z ktorym
si¢ trzeba upora¢. Towarzyski (tj. dla wszystkich otwarty) system wymiany wywodzi si¢ z
wladzy emitowania, zaleznej od dozwolonej podstawy emisji pienigdza, a nie od wyboru
standardu cenowego czy jednostki rozliczeniowej. Josiah Warren i Proudhon starali si¢ zde-
mokratyzowac¢ gospodarke ,,upowszechniajac” podstawe emisji; w rezultacie zezwalajac pra-
cownikom na zmonetyzowanie swej wtasnej pracy. Byt to krok we wtasciwym kierunku.

Przedsigbiorstwa zaré6wno jak jednostki uczg si¢ coraz lepiej wspotpracowaé przy tworzeniu
mechanizmow wymiany, ktore nie polegaja na uzyciu oficjalnych walut czy kredytu banko-
wego. Tak zwana wymiana barterowa, czy bardziej wlasciwie ,.handel wzajemny”, staje si¢
bardzo popularna nawet ws$rdd niekiedy bardzo duzych przedsigbiorstw. Odkrywaja one, iz
zaspokojenie ich potrzeb handlowych wcale nie musi by¢ ograniczane prze niedostatek ofi-
cjalnej waluty, czy sktonno$¢ bankow do pozyczania, oraz ze mogg same dostarczy¢ wlasne-
go medium wymiennego w formie kredytu, ktory inni godzg si¢ uznawac.

Ta sama ogodlna zasada zostata uzyta w Local Employment and Trading System [Lokalny
system zatrudnienia i handlu] Michaela Lintona oraz w inicjatywie Community Cooperation
Coordinator [Gminny Koordynator Wspotpracy] Conrada Hopmana. System LETS Lintona,
ktéry dziata obecnie w paru miejscowosciach, jest przewidziany $cisle dla celow lokalnych i
ogranicza si¢ do uzupelniania oficjalnego systemu pieni¢znego. Plan Hopmana jest zakrojony
na znacznie wigksza skalg i obejmuje szeroki zakres kontraktow, z uzyciem quasi-legalnego
systemu.

Mark Kinney, uznajac koniecznos$¢ restrukturyzacji takze stosunkow spotecznych, zapropo-
nowat reorganizacj¢ spoteczno-ekonomiczng z rozszerzeniem na skale globalng. Wyro6zniaja-
cg wlasciwoscia wizji Kinneya jest jego nacisk na to, co ja nazywam ,,wspol-
odpowiedzialnoscia”. System Kinneya, pod nazwag GENS$ystem (skrot od ,,Global Economic
Net-dollar System” — Globalny System Ekonomiczny Netto-dolarowy) jest podobny do kon-
cepcji LETS, lecz cztonkowie uczestnicza w nim nie jako jednostki, lecz jako partnerzy grup,
w ktorych grupa jest odpowiedzialna za wszystkich swoich cztonkéw. System GENS$ stosuje
strukture ,,gniazdowo-hierarchiczng”. Kazdy jest cztonkiem grupy ,,bliskich” [affinity group],
ktore z kolei stanowig ,,Grupg Podstawowa”; par¢ Grup Podstawowych tworzy ,,Wspolnote”,
pare Wspolnot taczy sie w ,,Sasiedztwo”, te z kolei tworza sie¢ ,,Samodzielnych Zwiaz-
kow”’(Self-Reliance Leagues), ktore tacza sie w ,,Obszary”, itd., ewentualnie az do poziomu
globalnego.

Idea wspotodpowiedzialnosci moze by¢ dla niektorych trudna do przyjecia, szczegdlnie dla
Amerykanow, ktoérzy maja sktonnosci do indywidualizmu 1 niezaleznosci, lecz uczestnictwo
traktuje si¢ catkiem dobrowolnie i idea ta bgdzie pociggajaca dla coraz wigkszej ilosci ludzi,
zmarginalizowanych 1 wyobcowanych w spoleczenstwie masowym. Jak wyraza to Kinney,
uzasadnieniem tworzenia sieci nie jest ,,tylko che¢ upewnienia si¢, ze wszyscy sg rzetelni, co
ma swojg waznos¢, lecz zapewnienie, poprzez ten wiasnie proces, aby kazdy mogt ,,0siagnaé
sukces”. Jesli cala sie¢ na danym poziomie (Grupa podstawowa, Samodzielny Zwigzek czy
Obszar, itd.) wpadnie w spirale biedy, z powodu swego ogdlnego bilansu ptatnosci, dowie si¢
o tym wyzszy poziom ktory bedzie zdolny ten trend odwroci¢. (Mark Kinsey: A flow chart
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for liberation: A hypothesis of history and a liberative strategy for the 1990-s [Algorytm
wyzwolenia: hipoteza historii i strategia wyzwolencza dla lat 1990-ych], New Civilisation,
16255 Ventura Blvd, #605, Elucino, CA 91436). Inaczej mowigc, inna grupa w ramach sieci,
widzac ze jedna z grup uczestniczacych ma trudno$ci z dostarczeniem tyle wartosci (rynko-
wej. Przyp. thum.), ile otrzymuje, wesprze ja informacja niezbgdng, aby zapewnic jej prze-
trwanie.

Pomieszanie pieniadza z kapitalem

Zauwazona tez zostata niewtasciwo$¢ uzywania pieniadza, jako ,,magazynu wartosci”.
Dr Dunkman stwierdzit:

»Na tyle, na ile pieniadz jest uzywany jako kapitat czy akumulator wartosci, na tyle nie
uzywa si¢ go jako srodka wymiany. Zatem jeden i ten sam instrument finansowy jest
uzywany do dwodch diametralnie przeciwstawnych funkcji, w takim sensie, ze jesli ce-
lem pienigdza jest jego wydawanie, stuzy jako medium wymiany; jesli celem pienigdza
jest trzymanie go jako kapitalu — nie zostaje wydany. Ta dwoisto$¢, jak zobaczymy,
komplikuje teori¢ pienigdza bardziej, niz w przypadku, gdyby miat on tylko jedng funk-
cje... Wlaczenie funkcji akumulatora warto$ci wprowadza do definicji pienigdza zamie-
szanie.” (0p. Cit. s. 15)

Zamiast mowi¢ o ,,pieniadzu”, tj. przedmiocie, ktorego widzenie uleglo zupelnemu zmetnie-
niu, rozwazmy dwie funkcje (1) utatwianie wymiany 1 (2) przechowywanie wartosci; zasta-
noéwmy sie, jak kazdg z nich mozna by osiggna¢ w sposob niezalezny. W czesci 11 zajmowali-
Smy si¢ szczegdtowo scharakteryzowaniem, jakie witasciwo$ci powinien posiada¢ idealny
srodek wymienny. Tutaj trzeba opisa¢ proces rozliczania sald 1 dostosowania roszczen wia-
snosciowych. Idealny system wymiany mozna by okresli¢, jako ,,system wymienny kredytu
wzajemnego wytworcow”, w ktérym kazdy producent jest upowazniony do przekroczenia
konta w jakim$ zakresie, wyznaczonym w oparciu o jego przeszle lub spodziewane transakcje
sprzedazy. Ogo6t sald debetowych czy kredytowych w systemie bytby analogiczny do podazy
pieniadza, lecz w proponowanym systemie dostosowania dziatoby si¢ samoczynnie, poniewaz
,»pieniadz” bytby tworzony w miare potrzeby przez samych uczestnikow handlu.

Oddzielenie oszczednosci od wymiany — przechowywanie wartosci

Jednym z problemow, ktory moze si¢ pojawi¢ w systemie wymiany, jest zastd] w wyniku
nieczynnych sald zaréwno kredytowych jak i debetowych. Trzymanie takich nieczynnych
sald sprowadza si¢ do nie honorowania swoich zobowigzan na biezaco. Ci, ktdrzy utrzymuja
nieczynne salda kredytowe w istocie nie zadaja od rynku naleznych im warto$ci. Moze to
stanowi¢ utrudnienie, poniewaz gildwnym zadaniem systemu jest ulatwianie handlu. Podsta-
wowym problemem do rozwigzania dla ulatwienia handlu jest ,,ograniczenie barterowe”, to
jest fakt, ze kupujacy moze nie posiada¢ niczego, co byloby pozadane przez sprzedajacego.
Utworzenie posredniego ,,medium wymiennego” stwarza ,,przestrzen”, w ktorej sprzedajacy
moze mimo to zaspokoi¢ potrzebe kupujacego, a nastepnie przystapi¢ do poszukiwania do-
stawcy dla zaspokojenia z kolei wtasnych potrzeb. Ta ,,przestrzen” ma tylko czgsciowo cha-
rakter czasowy; przede wszystkim jest ona interpersonalna, polega na dostosowaniu specy-
ficznych potrzeb czy pragnien do odpowiednich ofert na rynku; dopuszcza pewna luznosc,
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dzieki ktorej] moze dojs¢ do spotkania si¢ ludzi w taki sposob, aby kazdy mogl zaspokoic
swoje potrzeby.

Salda kredytowe tworzg na rynku presj¢ popytowa, poniewaz wierzyciele nie zostali jeszcze
zaspokojeni; natomiast salda debetowe wywieraja na rynku presj¢ podazowsa, poniewaz dtuz-
nicy sa zobowigzani do dostarczenia na rynek pewnej wartosci. Nieczynne kredyty oznaczaja,
ze warto$ci dostarczane na rynek nie sa pobierane, zgodnie z oczekiwaniem. Jako mozliwe
nastepstwa tego moze si¢ zdarzy¢, iz dostawcy, widzgc staby popyt, obnizg ceny oraz zredu-
kuja produkcje. Z drugiej strony, nieczynne salda debetowe oznaczaja, ze wartosci nie dopty-
waja na rynek w takiej mierze, jak byto spodziewane. Gdy podaz jest zbyt mata w stosunku
do kredytow, szukajacych zaspokojenia, pojawi si¢ ze strony aktywnych dostawcow tenden-
cja podniesienia cen i zwigkszenia produkcji, aby zaspokoi¢ widoczny wzrost popytu.

W centralnie zarzadzanym systemie monetarnym, w ktorym podaz pienigdza jest sztucznie
ograniczana, wystepuja obie wyzej opisane sytuacje, zazwyczaj w sposob cykliczny i z kata-
strofalnymi konsekwencjami, przynajmniej dla czesci ludnos$ci. W systemie swobodnej wy-
miany, opartym na ,,wzajemnym kredycie”, w ktorym kredyty (i debety) powstaja samoczyn-
nie w toku handlowania, sprawa ta bytaby przypuszczalnie mniej dotkliwa, co nie oznacza, ze
mozna j3 zaniedbac¢. Projektujac taki system trzeba poczyni¢ kroki, aby zapobiec powstaniu
takiego problemu. Co nalezaloby w tym kierunku uczyni¢?

Zanim odpowiemy na to pytanie, rozwazmy drugg podstawowa funkcje finansowg — prze-
chowywanie warto$ci. Okreslenie ,,przechowywanie warto$ci” jest terminem metaforycznym,;
skoro warto$¢ jest koncepcja abstrakcyjng, a nie wielko$cig fizyczna, nie moze by¢ oczywi-
$cie przechowywana. Mozna przechowywaé kapuste, zboze, materialy budowlane, metale.
Lecz kazdy z takich produktow podlega z czasem niszczeniu. Magazynowanie ma rozwiazy-
wac problem niejednoczesnosci podazy i1 popytu. Idea przechowywania opiera si¢ na checi
dostosowania aktualnej podazy do przysztych potrzeb. Gromadzimy zasoby z naszego ogrodu
zabrane w lecie na zimg, gdy ogrdd nie bedzie plonowal. Podobnie w czasie naszych lat pro-
dukcyjnych oszczgdzamy, aby zapewni¢ sobie $rodki utrzymania w okresie emerytalnym.
Jednak plony naszego ogrodu gromadzimy indywidualnie, za$ oszczednos$ci na emeryture
dokonujemy spotecznie.

Ostatecznie, w kazdym momencie, mozliwo$¢ zaspokajania potrzeb 1 pragnien nie-
producentéw zalezy od aktualnych producentéw [W sensie rentownych dobr rynkowych.
Przyp. thum.]. Mechanizmy zaspokajania nie-producentdow sa zrdéznicowane cze¢sto ztozone i
opieraja si¢ na takich wyznacznikach, jak warto$ci, etyka, normy spoteczne, ustanowienia
prawne i uzgodnienia finansowe. Na przyktad w okresie emerytalnym jestesSmy uzaleznieni
glownie od dwoch podstawowych urzadzen (1) przymusowej redystrybucji bogactwa przez
rzady w postaci takich programow jak ubezpieczenie 1 opieka spoteczna; (2) od umow kon-
traktowych w formie nazywanej zazwyczaj ,,inwestycjami” (wlgcznie z emeryturami), na kto-
re sktadaja si¢ tego rodzaju instrumenty finansowe jak akcje, obligacje, jednostki funduszow
wzajemnych, depozyty bankowe, itp.

W obu przypadkach to, co posiadamy, mozna by nazwac roszczeniami wobec biezacej 1 przy-
sztej produkcji. Pozostaje oczywiscie wcigz otwarte pytanie, ktdre z tych uprawnien sg , czy
nie sg, uzasadnione. Przedmiotem troski jest tez zawsze sprawa, ktore z tych roszczen beda,
czy nie beda, honorowane. Byly propozycje, ze aby uczyni¢ kredyty wymienne czystym me-
dium wymiennym mozna by natozy¢ optate na salda debetowe lub kredytowe, albo na oba
jednoczesnie. Optaty od sald debetowych bytyby czyms$ w rodzaju oprocentowania, natomiast
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optaty od sald kredytowych nazywano ,,postojowymi”. Ze wzgledu na nasze uwarunkowanie i
dominujace praktyki w konwencjonalnym systemie pieni¢znym i finansowym, przewaza ten-
dencja na korzys¢ nakladania optat czy kosztow na salda debetowe raczej niz na salda kredy-
towe, jako ze debet uznawano za pozyczke od wspolnoty dla dtuznika, a optate traktowano
jako oprocentowanie. Biorac pod uwagg to, co powiedziano wyzej, uwazam, ze sprawa ta nie
jest tak jednoznaczna. Trzeba tu tez zastosowac rozne podejscia zaleznie od tego, czy mowi-
my o roszczeniach krotkoterminowych, ktore majg utatwi¢ wymiane, czy dtugoterminowych,
bedacych ,,przechowalniami warto$ci”.

Niektorzy argumentowali, ze dla Zzywotnos$ci systemu wymiennego wazniejszg rzeczg jest
nalozenie okresowej optaty na salda kredytowe, dodatnie (por. np. Silvio Gesell: The natural
Economic Order Naturalny porzadek ekonomiczny”). To swego rodzaju ,,postojowe” zache-
catoby do wydatkowania sald kredytowych i zapewnialoby wartki przeptyw ,,pieniadza” po-
przez system. Rzeczywiscie w paru do$wiadczeniach z emisja bonéw pieni¢znych, obcigzo-
nych okresowg optatg w znaczkach skarbowych (tzw. stamp scrip) zastosowano tego rodzaju
»postojowe”. Jesli kredyty traktuje si¢ jak pienigdz, takie postgpowanie wydaje si¢ uzasadnio-
ne. Podobnie, skoro debety traktuje si¢ jako dlug, obciazenie ich ,,oprocentowaniem” takze
wydaje si¢ sensowne, ale jezeli uda nam si¢ rozdzieli¢ w swym mysleniu obie te funkcje, tj. z
jednej strony utatwianie wymiany, a z drugiej — przechowywanie wartosci, wowczas sadze, ze
staje si¢ jasne, iz w systemie czystej wymiany zadne z takich rozwiazan nie bedzie potrzebne
ani skuteczne.

Nalozenie optat albo na salda debetowe albo kredytowe, lub na oba, w celu zachecenia do
ich uzywania jako medium wymiennego, jest przeciwne zasadzie ,,wzajemnos$ci”, tj. rownej
wartosci za rowng wartos¢. Skoro kazdy odnosi korzys¢ z ulatwien jakie daje system, sprze-
dajacy 1 kupujacy winni ponosi¢ jednakowe obcigzenia kosztami jego dziatania i koszty te
powinny by¢ utrzymywane na minimalnym poziomie.

Aby zapobiec uzywaniu do przechowywania wartosci bilanséw kredytowych, uzyskanych z
wymiany lub uzywaniu bilansow debetowych do finansowania dtugoterminowego, na oba te
rodzaje sald mozna by natozy¢ ograniczenia czasowe. Ze swej strony proponowatbym roz-
wigzanie polegajace na ograniczeniu zarowno wysokosci debetow jak i kredytow, ktore moz-
na byloby przenosi¢ od jednego okresu czasu do nastepnego. Chcialbym zaproponowac, aby
okresowo ,,oproznia¢” salda wymienne, na rzecz rachunku kapitatowego. Kazdy, kto w bieza-
cym okresie rozrachunkowym kupil wigcej, niz sprzedal, musi znalez¢ kogos, kto zechce wy-
asygnowac swoj kredyt uzyskany w danym okresie. Funkcje t¢ spetnia rynek kapitatowy.

Podobnie kazdy, kto chcialby ,,zaoszczgdzi¢” swoje kredyty, musialby znalez¢ jakie$§ odpo-
wiednie medium inwestycyjne dla zmagazynowania swej wartosci. Inaczej mowigc, rownole-
gle do systemu wymiennego, powinien istnie¢ rynek kapitalowy, na ktorym mogliby si¢ spo-
tyka¢ oszczgdzajacy z przedsigbiorcami, na ktérym nadwyzkowe salda jednych beda mogty
by¢ przydzielane innym (na ich konta kapitatowe), dla tworzenia kapitalu inwestycyjnego lub
na sfinansowanie trwatych dobr konsumpcyjnych.

Uczestnicy wymiany handlowej, ktérzy posiadajg salda kredytowe, to znaczy, ze dostarczyli
wigce] wartosci niz otrzymali, maja ogoélne roszczenie wobec bogactwa posiadanego przez
tych, ktorych saldo jest ujemne. Podobnie ci, ktorych saldo jest debetowe, majg zobowigzanie,
aby dostarczy¢ odpowiednig warto$¢ spotecznosci.
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Zamiast dopusci¢, aby te roszczenia czy zobowigzania byty utrzymywane w nieograniczonym
czasie, powinny one by¢ czg¢sto ,,oprozniane” (redukowane do zera). Takie postgpowanie czy-
nitoby owe salda czystym urzadzeniem rozrachunkowym i ostabialoby dzialanie funkcji gro-
madzenia wartosci [na rynku transakcyjnym. Przyp. thum.]. Fakt, ze §rodki wymiany bylyby
tatwo dostepne dla wszystkich producentéw i ze mozna by je tworzy¢é w miarg zapotrzebowa-
nia w trakcie transakcji handlowych, czynitby je bezwarto§ciowymi jako takie. Wartos¢ ich
umniejszalaby sie takze tym bardziej, im czg$ciej nastepuja likwidacje sald [przesunigcia
sald transakcyjnych na rachunki kapitatowe. Przyp. thum.].

Nastepne pytanie, na ktore trzeba odpowiedzie¢, dotyczy natury owych ,,rachunkéw kapita-
towych”. Jesli salda transakcyjne reprezentuja roszczenia w obrebie ,,rachunkéw biezacych” i
stuza $cisle utatwianiu wymiany, to ich odpowiednie wzrosty czy obnizenia trzeba przetozy¢
na zmiany we wlasno$ci rzeczywistych dobr. Zatem kazdy uczestnik wymiany handlowe;,
posiadajacy rachunek biezacy, bedzie mial tez rachunek kapitatlowy, reprezentujacy jego
udzial we wlasnosci jakiego$ majatku trwatego czy w dhugoterminowych uprawnieniach wo-
bec przysziej produkcji. Aktywa te moga mie¢ posta¢ nieruchomosci czy urzadzen kapitato-
wych, a uprawnienia — forme akcji, np. zwykltych czy uprzywilejowanych w przedsigbior-
stwach produkcyjnych. Te instrumenty tworzylyby magazyn wartoS$ci.

Tworzenie kapitatu jest tworzeniem nowych przedsigbiorstw albo poszerzaniem, rozwijaniem
istniejacych. Obejmuje wznoszenie budynkow, ulepszanie gruntéw, produkcje narzedzi i
urzadzen i1 inne wydatki, ktore spodziewamy si¢ odzyskaé¢ w dlugim okresie czasu.

W kazdym przypadku, czy chodzi o rachunek biezacy czy kapitatowy, saldo kredytowe wyra-
za pewne ,,roszczenie”, za$ rodzaj dzialalno$ci dajacy podstawe do powstania takiego rosz-
czenia powinien rozstrzyga¢ czy stanowi ono ,,pieniadz obiegowy” [,.currency’] czy ,.kapi-
tal”. W pierwszym przypadku jest to roszczenie krotkoterminowe w stosunku do rynku i jego
zadaniem jest jedynie utatwienie wymiany handlowe;j. Jest to depozyt ,,popytowy”, ktory ry-
nek winien by¢ zdolny zaspokoi¢ w kazdym czasie. W drugim przypadku mamy do czynienia
Z roszczeniem dlugoterminowym, w stosunku do aktywow nie-ptynnych, np. gdy dane
uprawnienie powstalo w wyniku dziatalnos$ci polegajacej na wytwarzaniu urzadzen, a zwrot
kosztu ich wytwarzania poprzez produkcje dobr konsumpcyjnych i ich sprzedaz na rynku
bedzie procesem dlugotrwatym.

Jednym z ,,grzechow” obecnego estblishmentu bankowego jest zamazanie owego rozrdznie-
nia migdzy depozytami oszczgdno$ciowymi a depozytami na zadanie. Pierwotnie banki nie
ptacily zadnego oprocentowania za depozyty na zadanie, poniewaz podlegajac klauzuli umoz-
liwiajacej natychmiastowe wycofanie, nie mogly by¢ zainwestowane w kapital przynoszacy
dochody. Doktadnie méwigc, depozyty na zadanie przedstawiaja dobra (i ustugi) obecne wta-
$nie na rynku i dostepne dla kupna. Natomiast depozyty oszczedno$ciowe reprezentujg inwe-
stycje w dobra trwate i dobra kapitalowe. Obecnie banki ptacg oprocentowanie za depozyty
na zadanie i nadaja niektorym depozytom oszczednosciowym prawie taka samg ptynnos¢ jak
depozytom na zadanie.

Sposob, ktory proponuje dla oddzielenia medium wymiennego od magazynu wartos$ci nie jest
niczym nowym i nie jest ani ktopotliwy ani problematyczny. Jest tak prosty, jak przeniesienie
depozytéw z czyjego$ konta czekowego na konto oszczednosciowe, czy kupowanie udziatoéw
akcyjnych czy jednostek wzajemnych funduszy inwestycyjnych.

W istocie rozwigzanie kryzysu finansowego polega w znacznej mierze na przywrdceniu
zdrowych praktyk bankowych. Skoro wladze monetarne i finansowe nie sg - jak si¢ zdaje -
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sktonne aby to uczyni¢, spolecznosci same bgda musialy odbudowac ten system od podstaw,
w oparciu o zasady sprawiedliwosci, solidarnosci 1 wzajemnosci oraz dzigki jasnemu zrozu-
mieniu skutkéw réznych praktyk finansowych.

Ogolna strategia uwolnienia wymiany i wzmocnienia wspolpracy

Podsumowujac moj przepis na rozwigzanie bataganu monetarnego, proponuj¢ pojecie naste-
pujacych krokow:

0 Zdefiniowanie i ogtoszenie globalnego standardu cenowego (utworzonego z zestawu
podstawowych towarow) i zdefiniowanie obiektywnej jednostki rozliczeniowej, opar-
tej na tym standardzie.

0 Biezace monitorowanie rynkdéw i cen z wyliczaniem warto$ci walut w obiektywnych
jednostkach rozliczeniowych

0 Ustanowienie niezaleznych lokalnych systeméw wymiennych, wzajemnych systemow
handlowych czy izb rozliczeniowych, dla zapewnienia bezprocentowych mechani-
zméw podleglych spotecznej kontroli

0 Ustanowienie rynkow kapitatlowych oddzielnych od systemoéw wymiennych, lecz tak-
ze poddanych spotecznej kontroli.

Tworzenie sieci takich lokalnie kontrolowanych systeméw wymiennych i przyjecie przez nie

stosownych kodeksow, zasad i procedur, mogloby umozliwi¢ zaistnienie ogdlno§wiatowych
mechanizméw wymiany i materialnego zabezpieczenia dla wszystkich.

Dodatek A

Definicja obiektywnego globalnego standardu jednostki rozliczeniowej przy pomocy
zestawu podstawowych towarow (zestaw koszyka rynkowego)
OKkreslenie standardu
Okreslenia ztozonego standardu towarowego mozna dokona¢ w nastgpujacych krokach:

1. Wybierz okoto 30 towaroéw sktadowych standardu, opierajac si¢ na nastepujacych kry-

teriach:
a. sprzedawanych na kilku stosunkowo wolnych rynkach (swobodna wymiana)
b. w duzych ilo$ciach (masowo$¢)
c. zaspokajajacych podstawowe ludzkie potrzeby (niezbgdnos¢)
d. o duzej stabilno$ci cen (realnych) w czasie (stabilnosc)
e. jednorodnos$¢, standaryzacja jako$ci (jednorodnosc)

2. Wyznacz ,,wazno$¢ ekonomiczng” (I — importance) kazdego towaru mnozac jego
przecietng cene (P — price) w okresie roku bazowego, na jednym z wybranych rynkow
(np. w Nowym Jorku), przez catkowita produkcje swiatowa (V) tego towaru w roku
bazowym.

I=P*V
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3. Wylicz utamkowa wage statystyczng (W — weight) dla kazdego z towarow wybranych
do koszyka, dzielac jego waznos$¢ ekonomiczng przez sume¢ wszystkich waznosci eko-
nomicznych towaréw w koszyku

W=1/suma |

4. Ustalajac arbitralnie poczatkowsg warto$¢ koszyka na sume, np. 1 miliona dolaréw,
ustal poczatkowa warto$¢ (D — dolar) kazdego skladnika w koszyku, mnozac jego
udziat przez 1 000 000 $.

D =W * 1000000 $

5. Ustal fizyczng ilo$¢ (Q — quantity) kazdego sktadnika w koszyku, dzielac jego wartos¢
D przez $rednig cene P.
Q=D/P

6. Dostosuj ilosci Q, odrzucajgc wartosci utamkowe w taki sposob, aby nie znieksztalcaé
zbytnio ich proporcji w koszyku i utrzymac¢ jego taczng wartos¢ poczatkowa blisko
warosci 1000 000 $.

7. Ustal arbitralnie warto$¢ zawartosci koszyka, np. na 500 000 standardowych jednostek
rozliczeniowych. Zatem jednostka standardowa bytaby poczatkowo rownowazna oko-
o 28 lub 18 bytby rowny 5 jednostek standardowych.

Proces opisany powyzej w krokach od 1 do 6 sprowadza si¢ do wzigcia tego samego utamka
[cenowego. Przyp. thum.] catkowitej produkcji swiatowej danego towaru, obliczanego jako
1 000 000 $ dzielone przez catkowita wartos¢ swiatowej produkcji wszystkich wybranych
towarow.

Ustalanie wartosci walut w jednostkach standardowych

Przyjmujac definicj¢ standardu jednostki rozliczeniowej jako 1/50 000 okreslonego ,,koszyka
dobr rynkowych”, warto§¢ kazdej waluty (np. dolara USA) mozna tatwo okresli¢ w danym
momencie obliczajac biezacy koszt zawartosci koszyka w dolarach, przy pomocy aktualnie
oglaszanych cen rynkowych. Podzielenie przez 50 000 da dolarowy ekwiwalent standardowe;j
jednostki obliczeniowej. Odwrotne dziatanie da oczywiscie warto$¢ dolara w standardowych
jednostkach obliczeniowych.

Dodatek B

Dialog na temat zlozonego standardu jednostki ,,wartosci”
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Bilgram i Levy (Bilgram Hugo & Levy Louis Edward, The cause of business depression
[Przyczyna depresji gospodarczej], J. B. Lippincott, Philadelphia, 1914) zglaszaja szereg za-
strzezen odno$nie stosowania jednostki ztozonej, a ktérych, jak sadzg, nie da si¢ obronié. Au-
torzy ci, podobnie jak Borodi zdajg si¢ nie rozrdznia¢ migdzy traktowaniem zestawu towarow
jako standardu rozliczeniowego a stosowaniem go jako podstawy do emisji pienigdza.

W ustepie 31 wspominaja mimochodem o takim rodzaju standardu, jaki ja proponuje. Powia-
daja:

,Niektorzy autorowie... zaproponowali jednostke ztozong (321), utworzong z okreslo-
nej liczby 1 ilo$ci towardw. Ich catkowita warto$¢ miataby stanowi¢ standardowa sume,
np. stu czy tysigca dolarow, w zaleznosci od doboru sktadnikow. Mozna w ten sposdb
osiggna¢ tylko pewne przyblizenie do idealnej jednostki.”

A c6z w tym zlego? Jesli utworzenie idealnego standardu nie jest mozliwe, to trzeba znalez¢
najblizszy mu z mozliwych. Jednakze odpowiedni standard jednostki warto§ci winien otrzy-
mac¢ nazw¢ odmienna, niz jakakolwiek waluta obecna czy przyszta.

W ustgpie 32 autorzy ci zdaja si¢ opowiada¢ za standardem ztota, mowiac: ,,Chociaz przeciw
odniesieniu do zlota mozna podnosi¢ pewne zastrzezenia, wydaje si¢, ze nic lepszego nie
mozna znalez¢.” Ja z tym si¢ nie zgadzam. Sadze, ze jest sprawg bezdyskusyjna, opartg o hi-
storyczne dowody, ze standard zlozony bylby znacznie bardziej stabilny, niz cena ustalonej
wagi ztota czy jakiegokolwiek innego pojedynczego towaru. Ich argumenty przeciw ztozo-
nemu standardowi towarowemu, wydajg mi si¢ pozorne. Bo rozwazmy:

1. Prawda jest, ze ,,wiekszo$¢ towardéw produkuje si¢ w roznych klasach jakosciowych”,
lecz rynki towarowe nie majg z tym, jak si¢ zdaje, ktopotow. Nie wydaje si¢, aby cier-
piaty na ,,czeste dysputy odnosnie wlasciwej jakosci”. To zastrzezenie nie jest istotne.

2. Ich nastepny zarzut jest wyrazem wielu niejasnos$ci i nielogiczno$ci. Nie ma znaczenia
to, ze ,.kazdy towar bedzie miat zmienng cene.” Jedne beda wykazywaty w stosunku
do innych podwyzke, inne — obnizke, lecz wartos¢ ich kombinacji powinna pozosta-
wa¢ w znacznym stopniu stala w odniesieniu do wszystkich innych doébr i ustug kto-
rymi si¢ handluje na rynku. Autorzy ci powiadaja: ,,nie istnieje sita ekonomiczna dzig-
ki, ktorej warto$¢ rynkowa roznych rzeczy moze by¢ ogdlnie odnoszona do wyzna-
czonej jednostki tego rodzaju”. Odpowiadam na to, ze skoro kazdy towar wchodzacy
w sklad zestawu [standardowego koszyka. Przyp. thum.] jest przedmiotem swobodne-
go handlu, wowczas wartos¢ zestawu ustala si¢ w kategoriach wartosci kazdego ze
sktadnikow i1 kazdej waluty. Sam zestaw jako taki, nie musi by¢ przedmiotem handlu
jako ,,koszyk rynkowy”. To my godzimy si¢ - definiujagc nowg jednostke rozliczenio-
wa - aby mierzy¢ warto$¢ wszystkich walut, dobr 1 ustug w stosunku do jednostki
standardu, a nie odwrotnie.

3. Ostatnig obiekcje tych autoréw jest: ,trudno$¢ przystosowania wartosci pienigdza do
danej wartos$ci jednostki ztozonej.” Zapewne, ze byloby to trudne, ale na szczescie nie
jest wcale potrzebne. Chodzi nam o co$, co mogtoby stuzy¢ jako okre§lona jednostka
rozliczeniowa 1 zabezpieczanie uczciwosci kontraktow, wzgledem ktorej mozna by
mierzy¢ warto$¢ wszystkich walut. Stosowanie tego rodzaju jednostki wykazatoby ja-
sno kazde rozcienczanie waluty, ktore jak dotad wyrazato si¢ jako uogolniony wzrost
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cen rynkowych. I zamiast zeby rozcienczanie waluty wymuszato wzrost cen, taki
standard wymuszalby, aby ceny pienigdza spadaty w relacji do jednostki standardo-
wej. Innymi stowy, uczestnicy rynku dyskontowaliby walute.

Ksigzka Bilgrima i Levy’ego jest mistrzowskim omdwieniem na temat pienigdza, lecz trzeba
pamigta¢, w jakim czasie byla pisana i jakie wowczas panowaty poglady. Oni tez mieli swoje
uprzedzenia i stabe punkty. Wida¢ to jasno w ustepie 321, gdzie stwierdzaja:

,»Cho¢ wiele przyczyn zlozyto si¢ na wzrost kosztow utrzymania, najwazniejsza bez
watpienia sg wielkie udoskonalenia w metalurgii ztota. Dzigki wprowadzeniu procesu
cyjanowania, mozna obecnie otrzymywac zloto z mniejszym niz dawniej naktadem pra-
cy 1 kosztow.”

Ot6éz ten argument oczywiscie juz nie ma zastosowania, jesli w ogdle miat je kiedykolwiek,
skoro obecnie pieniadz nie jest juz w ogole odnoszony do ztota. Poza tym sadzg, ze doktadna
badania historyczne wykazuja, iz inflacja cen walut opartych na ztocie zdarzata si¢ wielokrot-
nie. Za$ w takim zakresie, w jakim to stwierdzenie jest prawdziwe, podtrzymuje wprost moj
argument przeciw uzywaniu pojedynczego towaru jako ustalonego punktu odniesienia dla
mierzenia wartosci.

W ostatnim paragrafie tego ustepu zadaja jeszcze jeden szturchaniec swojemu ,,popychadiu”,
przy pomocy ilo§ciowe;j teorii pienigdza, odwolujac si¢ do niemozliwo$ci kontrolowania war-
tosci waluty poprzez manipulowanie jej iloscig w obiegu. Lecz niczego nie zyskamy dajac si¢
wciaggnaé w te debate. Nie mowia wszakze nic o tym, w jaki sposdéb wprowadza si¢ pieniadz
do obiegu, a to jest sprawa krytyczna, ktora okresla jego warto$¢. Proces oficjalnego rozcien-
czania waluty jest analogiczny do dolewania przez farmera wody do mleka. Calkowita ilo$¢
ptynu zwigksza sig, lecz niczego istotnego to nie zmienia. Liczy si¢ to, Zze dana obj¢tos¢ mle-
ka ma mniejszg warto$¢ odzywczg. Podobnie, dodanie fatszywych (chociaz legalnych) rosz-
czen do roszczen prawdziwych w strumieniu pieni¢znym (rozcienczanie waluty) powoduje
zmniejszenie wartosci kazdej jednostki pienieznej.

Bilgrim i levy nie potrafig zdaje si¢ oddzieli¢ od siebie idei standardu wartosci i srodka wy-
miany. W rozdziale 111 wykazuja swoje zafiksowanie na pojeciu wykupywalnosci (znakow
pienieznych. Przyp. tlum.). Krytykuja ztozony standard (towarowy. Przyp. ttum.) na takiej
podstawie, ze waluta powinna by¢ wykupywalna zawarto$cia koszyka towarow rynkowych.
Jednakze, jesli waluta jest emitowana we witasciwy sposdb, na podstawie rzeczywistej pro-
dukcji, jej warto$¢ bedzie réwna lub bliska jednostce standardowej, bez wzgledu na wykupy-
walnos$¢. Wiasciwie wyemitowana waluta bedzie zawsze wykupywalna na rynku. W warun-
kach wolnosci monetarnej, uczestnicy handlowych transakcji beda wybierali do uzytku walu-
ty, ktorych sita nabywcza okaze si¢ najbardziej stabilng.

Po tych wszystkich zastrzezeniach Bilgrim 1 Levy godzg si¢ niechetnie w paragrafie 4, ze
,wskaznik indeksowy”, oparty na wyborze towaré6w pozwolilby utrzymywaé §redni poziom
cen wszystkich towaré6w na w przyblizeniu stabilnym poziomie i powotujg si¢ przy tym na
prace Irvinga Fishera, kwestionujac jej praktyczng wykonalno$¢; nie podaja na to jednak
przekonujacych argumentéw. Prawdopodobnie nie rozumieli w pelni wskaznikéw indekso-
wych, ktore byly wowczas catkiem nowa koncepcja. Ich powatpiewania w praktycznos$¢ ta-
kiego rozwigzania mogtly jednakze wynika¢ z 6wczesnego (1914 rok) stanu rozwoju rynkow,
transportu i systemow komunikacyjnych oraz z braku urzadzen do przetwarzania danych.
Dzisiaj te uwarunkowania sg bardzo odmienne 1 wskazniki indeksowe weszty juz od pewnego
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czasu do powszechnego uzytku. Mysle, ze obecnie trudno byloby kwestionowa¢ mozliwos¢
praktycznego wprowadzenia takiego rozwigzania.

Dodatek C

Adnotacja o pienigdzu ,,Constant” Ralpha Borsodiego

W 1972 r. Ralph Borsodi z paroma wspotpracownikami zatozyl organizacje pod nazwga Inde-
pendent Arbitrage International (Mi¢dzynarodowy Niezalezny Arbitraz), ktorego zadaniem
bylo przeprowadzenie pewnych eksperymentow z pienigdzem emitowanym prywatnie.
Chciano wykaza¢ dwie rzeczy: (1) ze ,,rzetelny prywatny pieniagdz mogtby wejs¢ do obiegu ze
znaczng spoleczng akceptacjg 1 bez wywolywania automatycznej interwencji ze strony rzadu”
oraz (2) ,,ze mozna wyemitowac pienigdz papierowy w takiej postaci, ktora nie podlegataby
ani inflacji, ani deflacji”.

Strategia Borsodiego dla zapewnienia jego pieniagdzowi odpornosci na inflacje polegata na
jego wymienialno$ci. Constant mial by¢ wymienialny na ,.koszyk rynkowy” ,trzydziestu naj-
wazniejszych surowcow”. Jednostke wymienng dla Constant zdefiniowano przy pomocy ,,ko-
szyka rynkowego”, rownowaznego 50 000 Constant, o nastepujacym skladzie (przeliczenia
jednostek — thumacz):

Ztoto, 60 uncji troy (1866,21 g)

Ropa naftowa, 400 barytek (65462,4 1)
Zelazo, 15 ton krotkich (,,amerykanskich™) (13607,85 kg)
Ryz, 20000 funtéw (9071,8 kg)

Pszenica, 400 buszli (14547,2 1)

Srebro, 40 uncji troy (1244,14 g)

Kukurydza, 350 buszli (12728,8 I)

Cement, 125 barytek (20457,00 1)

Bawelna, 2 bele

Welna, 250 funtow (113,4 kg)

Kakao 1500 funtow (680,4 kg)

Jeczmien, 200 buszli (7273,6 1)

Orzeszki arachidowe, 1000 funtéw (453,6 kg)
Miedz, 500 funtoéw (226,8 kg)

Kawa, 3 worki

Aluminium, 500 funtow (226,8 kg)

Cukier, 6000 funtow (2721,5 kg)

Kauczuk, 500 funtow (226,8 kg)

Soja, 50 buszli (1818,4 1)

Owies, 100 buszli (3636,8 1)

Nasiona bawelny, 1 fona krotka (,,amerykanska™) (907,2 kg)
Zyto, 50 buszli (1818,4 kg)

Skoéry, 10 sztuk

Cynk, 300 funtéw (136,1 kg)

Otow, 200 funtow (90,7 kg)

Juta, 200 funtéw (9,07 kg)

Cyna, 20 funtéw (90,7 kg)
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Nikiel, 30 funtow (13,6 kg)
Siarka, 1 ton dtugich (1016,00 kg)
Kopra, 1 ton krétkich (,,amerykanskich”) (907,2kg)

Na nastgpnych stronach pokazano wyglad awersu i rewersu banknotu 25 Constant.

Cel doktora Borsodiego zostat osiggniety czesciowo. W raporcie, ktory opublikowano
w 1975 r. w jesiennym wydaniu ,,Green Revolution”, (strona 7), Borsodi, liczacy sobie wow-
czas 89 lat powiedziat na ten temat:

,,Przeprowadzitem osobiscie eksperyment w Exeter w okresie rocznym, w latach 1972-
73, aby pokaza¢ mozliwo$¢ puszczenia w obieg prywatnie emitowanego pienigdza, za-
rowno w postaci banknotow papierowych, jak i w formie setek kont czekowych w pie-
ciu r6znych bankach.

Pod koniec eksperymentu w obiegu byta ilo§¢ Constants rdwnowazna 160 000 USD. W
ten sposob z zadowoleniem przekonatem sig, ze rzetelny pienigdz emitowany prywatnie
moze wejs$¢ do obiegu 1 moze uzyska¢ dos¢ szeroka akceptacj¢ spoteczng i bez wywo-
lywania automatycznej interwencji rzadu. Niestety eksperyment w Exeter byl jedynie
czgsciowym sprawdzeniem systemu pieni¢znego Constant. Nie zbudowano tej jego czg-
$ci, ktora miata zapewnia¢ pokrycie towarowe. Wielu ludzi zle to zrozumiato. Gdyby
doszlo do dziatania pelnego systemu pieni¢znego Constant, nie bytoby powodu, aby
eksperyment zakonczy¢, poniewaz czg¢$¢, ktérg wdrozono byta uwienczona sukcesem.
Dowiedziono tego, czego dowies¢ nalezato. Obecnie kontynuacje¢ powinni podjac jacys
miodsi ludzie i stworzy¢ pelny system pieni¢zny Constant. Ostatnio Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy postanowit zupetnie wyeliminowa¢ uzywanie zlota w transakcjach
miedzynarodowych, gdy tylko prezydent Nixon przecial wszelkie powigzania miedzy
ztotem a dolarem amerykanskim. System monetarny Swiata nie komunistycznego opiera
si¢ na dolarze amerykanskim, a ten dolar jest tylko zielonym $wistkiem papieru niczym
nie pokrytym i na nic nie wymienialnym. Gdyby dolar USA zatamat si¢, nie bylaby to
tylko kleska narodowa, taka jak zatamanie si¢ rynku niemieckiego w latach dwudzie-
stych. Dolar pociagnie ze sobg na dno waluty piecdziesigciu, szes¢dziesigeiu innych
panstw, uzywajacych dolara jako pokrycia swoich walut. Nastagpi wowczas zatamanie,
przy ktorej ,,Wielka Depresja” bedzie jak niewinny Zart.

,»Nie wiem, czy zostal nam jeszcze czas, aby uczyni¢ co§ w rodzaju systemu pieni¢z-
nego Constant, co mogloby zamortyzowa¢ zalamanie si¢ systemu monetarnego wol-
nego $wiata. Lecz musimy dziala¢ z nadzieja, Ze nie jest za pdzno. Wykonano wszyst-
kie potrzebne badania na temat wskaznikow, itd. Potrzeba trzech rzeczy: przede
wszystkim grupy ludzi z talentem bankowym. Po drugie — garstki ludzi z uzdolnie-
niami do statystyki. Po trzecie — dostatecznego kapitatu, aby zainicjowac caty system.
Trzeba by na to przeznaczy¢ co najmniej 250 000 dolarow, ale wigksza suma stanowi-
laby duze utatwienie. Komus kto kwestionuje ide¢ pokrycia pienigdza zbiorem débr
rynkowych raczej niz ztotem, polecam nowg ksigzke Johna Kennetha Galbraitha pt.
Money [Pienigdz, pochodzenie i losy, PWE, Warszawa, 1982. przyp. thum.]. Galbraith
podaje tam, migdzy innymi, ze w kolonii Virginia uzywano funta tytoniu, jako stan-
dardu monetarnego, w ciggu ponad 150 lat, to znaczy dtuzej ,,niz obowigzywat w
Ameryce standard zlota.”

Jesli chodzi o ingerencje rzadowa wypowiedz Borsodiego nie powinna nas zbytnio uspokajaé.

W trakcie osobistej rozmowy, ktorg odbylem w 1988 r. z Terrym Mollnerem, jednym ze
wspotpracownikow Borsodiego w przeprowadzanym eksperymencie, powiedzial mi on, ze
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mieli wizyte przedstawicieli Komisji Ubezpieczen i Handlu akurat wtedy, gdy juz likwidowa-
li eksperyment. Pewnie nigdy nie dowiemy si¢, o co chodzito komisji i ile trudno$ci mogty
ewentualnie nastrgczy¢ poczynania reglamentacyjnych agencji rzagdowych. Sprawa byta pod
tym wzgledem dyskusyjna, a wiec nikt jej nie podejmowal. Nalezatoby tez dopowiedzie¢ do
stwierdzenia Borsodiego, ze dolar amerykanski nie jest niczym pokryty i na nic nie wymie-
nialny. Cho¢ wypowiedz Borsodiego daje si¢ zaakceptowa¢ w kategoriach konwencjonalnego
myslenia monetarnego, nie jest ona catkiem $cista. Rzeczywistos¢ jest taka, ze dolar amery-
kanski, podobnie jak wszystkie waluty fiducjarne, jest pokryty sita, tj. wtadzg panstwa do
opodatkowania albo bezposredniego albo posrednio, poprzez walutowe manipulacje inflacyj-
ne. Dopoty dopoki ludzie majg don wogole zaufanie 1 dopoki nie ma innych mozliwosci, do-
lar jest wymienialny na rynku na bogactwo kraju, wlacznie z ziemig i bogactwami naturalny-
mi, ktoére w coraz to wigkszym stopniu przechodza w rece zewnetrznych posiadaczy, na sku-
tek migdzynarodowych manipulacji kursami walutowymi.

Reprodukcja oryginatlu (awers)
Napis na awersie

INDEPENDENT ARBITRAGE INTERNATIONAL
Exeter, N.H. USA

16 luty 1973
Za otrzymang wartos¢ wyplaci na zadanie okazicielowi tego weksla w kazdej placowce Ban-
ku prowadzacej konto TAI réwnowarto$¢ dwudziestu pigciu Constants w dowolnej walucie
wymienione] w biezacym biuletynie lub, po ogloszeniu ustanowienia Rezerwy Towarowe;,
rownowartos¢ jednej dwutysiecznej (1/2000) jednostki wymiennej: zlozonej z trzydziestu
towaro6w wymienionych na odwrocie tego weksla, w postaci kazdego w wymienionych towa-
réw osiagalnych 1 mogacych by¢ dostarczonymi i w tym czasie w panstwie, w ktérym zaza-
dano wymiany.
Gl. Ksiggowy Dyrektor

Reprodukcja oryginatu (rewers)
Napis na rewersie

Jednostka Wykupu z Rezerwy Towarowej Al sktada si¢ z nastgpujacych towaréw w wymie-
nionych ilo$ciach, majacych taczng warto$¢ pie¢dziesigciu tysigcy Constants, w czasie emisji
tej serii banknotow.

Wszelkie zmiany w zestawie towardw tworzacych Jednostke Wykupu lub w ich udziatach
ilosciowych dla zapewnienia statej wartosci piecédziesigciu tysigcy (50000) Constants, nieza-
leznej od czasu, beda wdrazane bezposrednio po ogloszeniu w miesigcznym Biuletynie [AL
W czasie emisji obecnej serii banknotow zestaw towarowy 1 ilosciowy Jednostki Wykupu
podano ponizej
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Ztoto, 60 uncji troy

Ropa naftowa, 400 barylek

Zelazo, 15 ton krotkich

Ryz, 20000 funtow

Pszenica, 400 buszli

Srebro, 40 uncji troy

Kukurydza, 350 buszli

Cement, 125 barylek

Bawelna, 2 bele
Wekna, 250 funtow
Kakao 1500 funtow
Jeczmien, 200 buszli
Orzeszki arachidowe,
1000 funtow

Miedz, 500 funtow

Kawa, 3 worki

Aluminium, 500 funtow
Cukier, 6000 funtow

Guma, 500 funtow

Soja ziarno, 50 buszli

Owies, 100 buszli

Nasiona bawelny, 1 tona krotka

Zyto, 50 buszli

Skory, 10 sztuk

Cynk, 300 funtow

Otow, 200 funtéw

Juta, 200 funtow

Cyna, 20 funtéw

Nikiel, 30 funtow

Siarka, 1 tona dluga

Kopra, 1 tona krotka
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