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W danym okresie czasu istnieje wptyw dobr i1 ustug na rynek. Problem, ktéry ma rozwiazaé
instrument zwany pieniagdzem, polega na dostarczen kazdej osobie, majacej udzial w ich
wytwarzani, srodkow nabywania swego udziatu czg$ci

w catosci. Col. Harwood opisuje typowe procesy kreacji pieniadza dominujace przed I Wojna
Swiatowa. Chociaz i wowczas bankowo$é miata powazne problemy w wigkszo$ci duzych
bankoéw przestrzeganie zdrowych zasad dotyczacych podstawy emisji.

,@Gdy producent wysytal wytwarzane towary na rynek, przygotowywat dokument opisujacy
przesyltke, zanosit go do banku i pozyczat srodki platnicze, ktore praktycznie rzecz biorac
reprezentowaty przedmioty w drodze na rynek. Bank udzielat pozyczki kredytujac
odpowiednia suma rachunek czekowy wytworcy, lecz suma ta nie umniejszata innych
czekowych rachunkoéw wierzytelnosci banku. Byta to zatem kreacja i wprowadzenie do
obiegu nowych srodkéw nabywczych gdy producent uzywat tej dodatkowej sumy na swym
rachunku czekowym, ptacac wynagrodzenia, naleznosci dostawcow

1 pokrywajac inne koszty zwigzane z towarami wysytanymi na rynek. W miarg sprzedazy
wplywami z niej sptacano pozyczke bankowa, droga odpowiednich odpiséw z konta
wytworey. Zatem $rodki nabywcze, tworzone do okresowego wykorzystania, byty
wycofywane po spelnieniu swego zadania.

,Odbiorcy nowo wyemitowanych §rodkow ptatniczych mogli nastgpnie wybierac to co chcieli
z oferty rynkowe;j... Opisana wyzej procedure zmodyfikowano w ostatnich dekadach, gdy
rozwineta si¢ na szersza skalg produkcja masowa i obecnie zachodzi ona w sposéb prawie
nieprzerwany

w ciagu catego roku.

»Wytworca samochodéw umawia si¢ z bankiem handlowym na otwarcie ,,linii kredytowe;j” i
przekazuje mu skrypt dluzny wykupywany tylko raz w roku,

w okresie wymiany modelu, gdy na rynek nie sa wysylane zadne samochody. Zatem szereg
pozyczek sptacanych w sposéb ciagly, w miarg sprzedazy samochodow, zostaje zastapiony
jedna pozyczka, kreujaca srodki nabywcze, ktore pozostaja w obiegu tak dopdty dopoki trwa
przeplyw samochodéw na rynek.

,»W miar¢ rozwoju bankowos$ci handlowej, szczegdlnie w Stanach Zjednoczonych, te same
instytucje spetnialy dwie catkiem rézne funkcje. Poza juz opisanymi czynno$ciami
bankowosci handlowej, wigkszo$¢ bankoéw spetniata funkcje inwestycyjne przejmujac w
depozyt zaoszczg¢dzone $rodki nabywcze 1 inwestujac je.
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,»Pozyczkobiorca zawierajacy z bankiem transakcj¢ oszczednosciowo — pozyczkowa nie
wptywa réwnoczesnie ani nie oferuje w inny sposob rzeczy stanowiacych rownowartos¢ w
celu sprzedazy ich na rynku. Nie potrzebuje srodkéw ptatniczych aby je rozdzieli¢ swym,
pracownikom i dostawcom, ktorzy uczestniczyli w przygotowaniu rzeczy dla rynku. Jego
pragnieniem jest pobranie rzeczy z rynku; wyposazenia do swej fabryki, nowego samochodu
na wlasny uzytek czy czegokolwiek innego z mndstwa rzeczy dostepnych np. cegiet do
budowy nowej fabryki itd. Zgodnie z tym bank nie powinien tworzy¢ dla takiego
pozyczkobiorcy nowych srodkow platniczych, lecz winien mu udostepni¢ srodki nabywcze
juz istniejace, zaoszczgdzone przez jakiego$ ich posiadacza i zdeponowane w banku.

,,By¢ moze wielu bankowcoéw pomylito te dwie funkcje, poniewaz ten sam bank spetniat obie
funkcje, a kazda wiazata si¢ z transakcja pozyczkowo — kredytowa z podobnymi
formularzami (jak na przyktad weksle wtasne) i odpowiednimi procentami. W transakcji
pierwszego rodzaju, nowo kreowane $rodki ptatnicze reprezentowaty warto$¢ wymienna
rzeczy w drodze na rynek lub oferowane do sprzedazy na rynkach lokalnych; natomiast w
drugim przypadku, nowe $rodki ptatnicze reprezentowaty wartosci rzeczy (takie jak ziemia,
fabryki, czy dobra konsumpcyjne) nie oferowane przez pozyczkobiorcg do sprzedazy
rynkowej lecz wrecz przeciwnie — pobieranych przez nich z rynku.

,»Moze najlepszego przyktadu pomieszania bankowosci komercyjnej i nie — komercyjnej
dostarcza finansowanie samochodéw wysytanych na rynek Iub juz na nim obecnych w
przeciwienstwie do kredytow ratalnych na kupno nowego samochodu. Wazne rozréznienie
ktére decyduje czy komercyjne dzialanie banku sa zdrowe czy wypaczone polega na
nast¢pujacych kryteriach:

a) Gdy producent samochodow pozycza nowo kreowane srodki nabywcze
i rozdziela je pracownikom, dostawcom i innym osobom, dostarcza tym potencjalnym
nabywcom ich udziaty (wyrazone w dolarach) w towarach bedacych w drodze lub juz
znajdujacych si¢ na rynku.

b) Gdy kupujacy na raty zalatwia swoj zakup samochodu przy pomocy pozyczonych
pienigdzy, nie domaga si¢ swego udziatu w wytwarzaniu przedmiotéw na rynek, lecz
pobiera udzial innej osoby.” [aby to byto mozliwe, kto$ inny musi chcie¢ odtozy¢
dochodzenie swoich uprawnien na okres pozyczki to znaczy chcie¢ swoj udziat
zaoszczedzi¢ zamiast go wydaé. Th. G.]

,»Widzimy wigc, ze transakcja pozyczkowa banku moze odzwierciedla¢ albo nie
odzwierciedla¢ dodatkowe przedmioty oferowane na rynku. Jesli istnieje dla niej takie
pokrycie, tworzenie nowych §rodkéw nabywczych, dostepnych do uzytku do czasu ich
wycofania przez zwrot pozyczki przez sprzedawce, stanowi warto$¢ komercyjna oparta na
zdrowych zasadach. Jesli transakcja pozyczkowa nie odzwierciedla dodatkowej oferty na
rynku, powinna by¢ finansowana poprzez procedury oszczednosciowo — pozyczkowe”.

To co powiedziano powyzej wyraznie ukazuje, ze w bankowos$ci komercyjnej mamy do
czynienia z dwoma réznymi sprawami. Gtéwnym zadaniem bankéw komercyjnych jest
emitowanie do obiegu nowych pieniedzy?, czego dokonuja udzielajac pozyczek.

Poza tym dziataja jako depozytariusze, przyjmujacy depozyty istniejacych pienigdzy,
stanowiacych oszczednosci ludzi 1 przedsigbiorstw. Pieniadze te sa przechowywane jako
rezerwy na podstawie ktorych mozna udziela¢ nowych pozyczek. Wiele z problemoéow zdaje
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si¢ wynika¢ z pomieszania spowodowanego faktem iz terminologia, formularze i procedury
obu tych funkcji sg takie same. Bytoby moze najlepiej catkowicie oddzieli¢ kreacje nowych
srodkéw wymiennych od jakiejkolwiek tacznos$ci z procesem oszczgdno$ciowo —
pozyczkowym.
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